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TABOADA & ASOCIADOCS S.C.

AURITORES - CONSULTORES

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Accionista y Directores
Empresa Regional de Servicio Pablico de Electricidad
del Centro 8.A. - ELECTROCENTRO

Calle Brigadier Pumacahua N° 2759
Lince - Lima 14

T: +51 (1) 6953869 / C: 545 423 194
auditores(@taboadayasoc.com
www.taboadayasoc.com

1.

Hemos auditado ios estados financieros adjuntos de Empresa Regional de Servicio Publico de
Electricidad del Centro S.A. — Electrocentro S.A. (en adelante la Empresa), que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2021, v los estados de resultados y otros
resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, asi como el resumen de politicas contables significativas y notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

2.

La Gerencia de la Empresa es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos
estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera
emitidas por el International Accounting Standards Board, y del control interno que la Gerencia
determina que es necesario para permitir la preparacién de estados financieros a fin de que estén
libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error. -

Responsabilidad del Auditor

3.

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros basada
en nuestra auditoria. Nuestra auditorfa fue realizada de acuerdo con Nommas Internacionales de
Auditoria aprobadas para su aplicacién en Perii por la Junta de Decanos de Colegios de Contadores
Publicos del Perli. Tales normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos ¥ que
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros estén libres de errores materiales.

Una auditoria comprende Ia aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y la informacién revelada en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de que
existan errores materiales en los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al realizar esta
evaluacion de riesgos, el auditor toma en consideracion el control interno pertinente de la Ermpresa
para la preparacién y presentacidn razonable de los estados financieros a fin de disefiar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de expresar
una opinion sobre la efectividad del control intemo de la Empresa. Una auditoria también
comprende la evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados v si las
estimaciones contables realizadas por la Gerencia son razonables, asi como una evaluacién de ia
presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos yna base para nuestra opinion.

Opinion

4.

INTERMNATIONAL.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos; la situacion financiera de Empresa Regional de Servicio Pliblico de
Electricidad del Centro S.A: —~ ELECTROCENTRO al 31 de diciembre de 2021, su desempeifio
financiero y sus flujos de: efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales' de’ Informacién Financiera emitidas por el International Accounting Standars
Board (IASB). " it s

JPA INTERNATIONAL
| Audin, Accounting, Fax Consulidncyl o
| A worldwide Network Of Independent Firms .




Otros asuntos

5. Los estados financieros de la Empresa por ¢l afio terminado el 31 de diciembre de 2020, que se
presentan para fines comparativos fueron auditados por otra sociedad de auditoria cuyo dictamen
de fecha 15 de marzo de 2021, expresé una opinién sin salvedades.

Lima, Perti

17 do marzo e 2022 =if.g.,yi_‘ & A& e W fey . 7

Refrendado por:

e i {Secio)
L Grsar M. Tabada Visquez :
P C.P.C.C. Matricula N° 15181
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EMPRESA REGIONAL DE SERVICIO PUBLICO DE ELECTRICIDAD
DEL CENTRO §.A. — ELECTROCENTRO

Estados de resultados y otros resultados integrales

Afios terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020 (Reexpresadn)

{En miles de 5/}

Ingresos de actividades oxdinarias

Costo del servicio de actividades ordinarias
Ganancia bruta

(Gastos de venta

Gastos de administracion

Recupero (pérdida} por deterioro de cuentas por cobrar
Otros ingresos

Otros gastos

Resultados de actividades de operacion

Ingresos financieros
(atos financieros

Utilidad antes de impuestos

Gasto por impuesto a las ganancias
Resultado del periodo
Otros resultados integrales

Total resultados integrales del periodo

2020
Nota 2021 (Reexpresado)
20 771,427 662,743
21 {539.718) (471,493)
231,709 191,250
22 (24,485) (19,142)
23 (35,975) (30,575}
g8y 9 1,041 (8,866)
26 29,203 28,126
(639) {35,762)
200,834 125,031
27 5,614 6,916
28 {7,238 (6,167
199,210 125,780
30.C {59,310 (45,452)
139,900 80,328
139,900 80,328

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.




EMPRESA REGIONAL DE SERVICIO PUBLICO DE ELECTRICIDAD

DEL CENTRO $.A. — ELECTROCENTRO

Estados de resultados y otros resultados integrales

Aifios terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020 (Reexpresado)

(En miles de S/)

Ingresos de actividades ordinarias
Costo del servicio de actividades ordinarias
Ganancia bruta

(astos de venta

(Gastos de administracion

Recupero (pérdida) por deteroro de cuentas por cobrar
Otros ingresos

Otros gastos

Resuliados de actividades de operacién

Ingresos financieros
(Gatos financieros

Utilidad antes de impuestos

Gasto por impuesto a las ganancias
Resultado del periodo

Otros resultados integrales

Total resultados integrales del periodo

2020
Nota 2021 {Reexpresado)
20 771427 662,743
21 (539.718) (471,493)
231,709 191,250
22 (24,485} {19,142)
23 (35,975) (30,575)
gy 9 1,041 {8,866)
26 29,203 28,126
(639) (35,762)
200,834 125,031
27 5,614 6,916
28 (7,238 {6,167}
199,210 125,780
30.C (59,310) (45,452)
139,900 80,328
139,900 806,328

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.
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EMPRESA REGIONAL DE SERVICIO PUBLICO DE ELECTRICTDAD
DEL CENTRO S.A.— ELECTROCENTRS

Estados de flujes de efectivo
Aiios terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020 (Reexpresado)

(En miles de S/)
2020

2021 Reexpresado
Flujos de efectivo por actividades de operacién: .
Cobranza a clientes : 764,771 497 584
Otros cobros de efectivo relativos a las act1v1dades C 65,268 82,027
Pago a proveedores . : (482,071) (383.,916)
Pago de rmulias e intereses ’ . - (112.274)
Pago de remmneraciones y beneficios sociales v o - (41,746) (36,814)
Pago de impuesto a las ganancias v (55,789) (51,346)
Fhuijos procedentes de actividades de operacién 250,433 (4,73%)
Impuestos pagados (13,321) (9,96%)
Intereses pagados (4,686) (4,176)
Flujo neto generado por (vsado en) actividades de operamén 232,426 (18.884)
Flujos de efectivo por actividades de inversidm: :
Adguisicion de propiedades, planta y equipo (52,103) (37,971
Adquisicién de activos intangibles (855) (4)
Flujo neto usado en las actividades de inversion (52.958) (37.975)
Flujos de efectivopor actividades de financiamiento: .
Pago de arrendamientos (2018: arrendarvientos financicros) (1,049) (1,29%)
Préstamos recibidos 176,000 308,500
Subvenciones recibidas del Ministerio de Energia y Minas (MINEM} - 45,944
Pago de dividendos (104.460) (109,768)
Pago de préstamos v obligaciones B (274,841) (119,092)
Fiujo neto (usado en) generado por actividades de financiacion (204.350) 124.289
Aumento neto de efective y equivalentes al efectivo (24.882) 67,430
Efectivo y equivalentes al efectivo al 1 de enero 135,494 68.064
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del afio 110,612 - 135.494

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.
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EMPRESA REGIONAL DE SERVICIO PUBLICO DE ELECTRICTDAD
DEL CENTRO S.A.— ELECTROCENTRO

Notas a los Estades Financieros
Afios terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Cifras expresadas en miles de soles, excepto se indique de otra forma)

1.

ANTECEDENTES, ACTIVIDAD ECONOMICA Y PRINCEPALES CONTRATOS

A. Antecedentes . N '

Empresa Regional de Servicio Pablico de Electnczdad dei Centro s. A ELECTROCENTRO
(en adelante “la Empresa™) es una subsidiaria del Fondo Nacional de Financiamiento de la
Actividad Empresarial del Estado (FONAFE). La Empresa fue autorizada a operar el 21 de
diciembre de 1983, mediante Resolucién Ministerial N° 319-83-EM/DGE del Ministerio de
Energia y Minas, y su constitucidn como empresa pitblica de derecho privado se formalizo
mediante escritura pﬁb]jca del 6 de agosto de 1984, :

El domicilio legal de Ia Empresa donde se encuentran sus oﬁcmas admmlstratwas és I,
Amazonas N° 641, Huancayo Pert.

B. Actividad econénnca R :

La Empresa se dedica a 1a distribucion ¥ comercmllzamén de energla electrlca dentro del drea
de sus concesiones autorizadas por el Estado Peruano, coniprendidas en Fluancayo, Valle del
Mantaro, Huanuco, Tarma, Tingo Maria, Chancharmnayo, Junin, Cerro de Pasco, Huancavelica,
Ayacucho y parte del departamento de Lima. Asimismo, también podrd dedicarse a la
generacion y transmision de energia eléctrica dentro de los. lumtes que establezca la Ley de
Concesiones Eléctricas — Decreto Ley N° 25844 del 6 de n0v1embrc de 1992 (en adelante “la
Ley™).

La actividad econdmica de la Empresa esta regulada por la Ley de Concesiones Eléctricas,
Decreto Ley N° 25844 del 6 de noviembre de 1992, su reglamento aprobado por el Decréeto
Supremo N° 009-93-EM y disposiciones ampliatorias y modificatorias de la Ley General de
Sociedades.

Los principales requerimientos de cumplimiento obhgatono de la Empresa $€ TESUMen Como
sigue: .

» [fectoar los estudios y/o la ejecucion de las obras cumphcndo los plazos senaiados en el
cronograma correspondiente; : S

+ Conservar y mantener sus obras ¢ instalaciones en ccmdlcxones adecuadas para su operacion
eficiente, de acuerdo a lo previsto en el contrato de concesion, o de acuerdo a las normas
que emita e] Ministerio de Energia v Minas (MEM), segtn corresponda;

= Aplicar los precios regulados fijados por el Organismo Supervisor de la Inversién en
Energia y Mineria (OSINERGMIN), de conformidad con las disposiciones de la Ley de
Concesiones Eléctricas;

¢ Presentar la informacién téenica y econdmica a los organismos normativos.y reguladores
en la forma y plazos fijados en el Reglamento;

e Cumplir con las disposiciones del Cédigo Nacional de Electricidad y demas_normas
técnicas aplicables; .+ i

s Facilitar las: mspeccmnes tecmcas a sus instalaciones que dispongan los organismos
normativos ¥, leguladores :

* Contribuiral sostenimiento’ de los orgamsmos normativos y reguladores mediante aportes
fijados porla’ autondad competcnte que, en conjunto, no podran ser superiores al 1% de
sus ventas anualcs y, Sl




» Cumplir con las normas de conservacion del medio ambiente v del Patrimonio Cultural de
la Nacién.

La Empresa también esté obligada a: i) suministrar electricidad a quien lo solicite dentro de su
zona de concesién o a aquellos que lleguen a dicha zona con sus propias lineas, en un plazo
no mayor de 1 afio, y que tengan cardcter de servicio publico de electricidad; ii) tener contratos
vigentes con Empresas generadoras que le garanticen su requerimiento total de potencia y
energia, por los siguientes 24 meses como minirno; iii) garantizar la calidad del servicio que
fije su contrato de Concesidn y las normas aplicables; y, iv) permitir la utilizacion de todos
sus sisternas y redes por parte de terceros para el transporte de electricidad, en las condiciones
establecidas en la Ley y en ¢l Reglamento, excepto cuando tenga por objeto el suministro de
electricidad a usuarios regulados dentro o fiuera de su zona de concesién.

El incumplimiento de la obligacion del hteral (b) es causal de caducidad de la concesién
definitiva de 1a Empresa. :

En opinion de la Gerencia, la Empresa realiza s actividad econdémica cumpliendo con las
regulaozones de la Ley, su reglamento y normas complementarlas

Asimismo, [a zona de concesion comprende 6, 528 19 km2 para un ambito geografico de
144,231 km?2. Al 31 de diciembre del 2021, la Emipresa atiende un total de 894,085 usuarios
(857,335 usuarios al 31 de diciembre de 2020), alcanzando un indice de electrlf' icacion de
02.69%.

La Empresa para fines de su gerenciarniento, conjuntamente con Hidrandina S.A., Electronorte
S.A. y Electronoroeste 8.A. forma parte del Grupo Distriluz. El Grupo Distriluz es dirigido
administrativamente en forma corporativa. Se enctientra ubicado en la Torre El Pilar — Piso
13, Avenida Camino Real N° 348, en el distfito dé San Isidro, Lima - Perd.

C. Principales contratos
i Contratos licitados de suminisﬁ*o'de electricidad

Corresponde a 15 contratos firmados con 10 Empresas de Generacion, en adelante los
Generadores, entre los afios 2013 y 2014, producto de licitaciones realizadas al amparo de la
Ley N° 28832 — Ley para Asegurar el Desarrollo Eficiente de la Generacion Eléctrica, con el
fin de asegurar el suministro de energia eléctrica de sus clientes libres y regulados. El plazo
de estos contratos se inici6 en el afio 2013 y tiene vigencia hasta el afio 2022, y la potencia
confratada (P.C.) al mes de diciembre de 2021 es de 182,608 MW

Al 31 de diciembre de 2021 y de 2020, la potencia coniratada a cada generador se muestra a
continuacion:




MW
Electroperda 1LP

Crazul Energy Peru 1LP

Orazul Energy Peru 21LP

Termoselva SR.L. ILP

Termoselva S.R.L. 1LP

SDF Energia S.A.C. ILP

Compaiiia Eléctrica El Platanal

Empresa de Generacion Machupicchuy S.A,
Engie Energia Pera S.A. 1LP

Engie Energia Pera S.A. 21LP

Statkraft Pert S.A. 2LP

Statkraft Perd S.A. 2LP

Fenix Power S A 2LP :
Cheves S.A. (Proinversién Statkraft)
Electroperti— Pro inversién

MW
Electroper 1TP. -

Orazul Energy Peru 1LP

Orazul Energy Peru 2LP

Termoselva SR.L. ILP

Termoselva SRL.ILP ..

SDF Energia SAC ILP | .-
Compafiia Elécirica El Platanal
Empresa de Generacion Machupicchu 5.A.
Engic Energia Perdt S.A 1LP.

Engie Energia Perd 5.A. 2LP
Statkraft Pert S.A. 2LP

Statkraft Perti S.A. 2LP

Fenix Power 5.A. 2LP

Cheves S.A. (Proinversion Statkraft)
Electroper(— Pro inversion -

P.C.Fija P.C.Variable P.C.Total
44137 8.827 52.964
6.481 1.297 7778
6.481 1.297 7778
6.130 1.226 7.356
1.751 0.351 2.102
2276 0.453 2.729
1.751: 0.351 2.102
3.503 0.700 4203
2424 '0.485 2.509
6.525. . 1.306 7.831
5430, - 1.087 6.517
5430, - 1.087 6.517
_5430"_._-._ 1.087 . 6.517
£ 13,3000 - 13.300
52.000 - 52.000
163,049 19,554 182,608
P.C.Fija ' P.C. Variable P.C. Total
44,137 8.827 52.964
6.481 1.297 7.778
6481 1297 7978
6.130 1.226 7.356
1751 0.351 2.102 -
2276 0.453 2.729
1.751 0351 . 2102
3.503. 0700 4203
2424 0485 2509
6.525 1306 - 7.831
5430 1.087_ . . 6517
5.430 1.087 6.517
5430 1.087 . 6517
13.300 - 13300
48.000 - 48000
159.049 19.554

178.603

Las condiciones contractuales con proveedores de energia 8¢ detaiian a continuaciéh: S R

e Los precms de energla y potencia resultan de un proceso de hcltac:on ¥ 1o estan quetos a_ RS

fijacién administrativa del regulador

+ Los contratos se encuentran regulados por la Ley N° 28832,
¢ Los contratog con plazos inferiores a 5 afios no podran cubrir requenmmntos mayores al
25%dela demanda total de los usuarios regulados del distribuidor.
e Las licitaciones se pueden iniciar con una anticipacién menor a 3 afios por una cantidad no
mayor al 10% de la démanda total de sus usuarios regulados, a fin dé cubrir las desviaciones
que se produzean énsus proyecciones de demanda,
¢ Plazos de suministro de hasta 20 afios y precios firmes, ninguno de los cuales podra ser
modificado’ por acuerdo de las: partes, a lo largo de la v1genc1a del contrato, salvo

autorizacion prewa de OSINERGMTN




ii. Contratos adjndicados por Preinversién

A partir del mes de octubre del 2009 entré en vigencia el contrato de suministro eléctrico con
Empresa de Generacion Eléctrica Cheves S.A. (Proinversién Statkraft), el cual suministra una
potencia contratada de 13,300 MW hasta el afio 2030,

Asimismo, a partir de enero de 2011, entz¢ en vigencia el contrato de suministro eléctrico con
Empresa de Electricidad det Peri S.A. = ELECTROPERU y se dio inicio con una potencia
contratada de 7,042 MW, al 31 de diciembre de 2021 se tiene 52,000 MW,

Al31 de diciembre de 2021, la méxima potencia contratada (MW) en los contratos adjudicados
por Proinversion, se muestra en ¢l cuadro adjunto:

Mw - P.C. Fija P.C, Total
Cheves S.A. - Proinversion StatKraft R K 133
Ermpresa de Electricidad del Perd S.A. - Electropern S. A, 52.0 52.0

) 65,3 65,3
if, Contratos bilaterales

Corresponde a contratos con las generadoras para cubrir la demanda de energia y potencia para
el periode 2021. La méxima potencia contratada se muestra a continuacion:

Generadora P.C.Fija P.C. Variable P.C, Total
Electroperd 1LP 44137 8.827 52.964
Orazul Energy Peru LLP : . 6481 1.297 7.778
Orazul Energy Peru 2LP : . 6.481 1.297 7.778
Termoselva SR.L. ILP . 6.130 1.226 7356
Termeselva SR.L. 1LP 1751 0.351 2.102
SDF Energia S.AC. 1LP 2276 0.453 2729
Compatita Eléctrica E] Platanal 1.751 0.351 2.102
Empresa de Generaci6n Machupicchu S.A. 3.503 0.700 4.203
Engie Energia Pert S.A. 1LP 2424 0.485 2.909
Engie Energia Pera S.A. 2LP : 6.525 1.306 7.831
Statkraft Pera S.A. 2LP 5430 1.087 6.517
Statkraft Pert S A, 2LP 5430 1.087 6.517
Fenix Power 8.A. 2LP 5435 1.087 6.522

) 97.754 19.554 117.308

Contratos de administracidén

Desde el mes de noviembre de 1998, 1a Empresa mantiene un contrato de Administracion con
la Empresa de Ingenieria y Construccién de Sistemas Eléctricos S.A. — ADINELSA. Este
contrato tiene como objeto. el acuerdo de administracién de la infraestructura eléctrica
(compuesta por activos) y de aquellas obras eléctricas que se ejecutaran por parte del Estado
en el area de influencia de la Bmpresa. Esta administracién comprende la operacién y
mantenimiento de la infraestructura entregada, asi como la reposicion de las instalaciones de
distribucién y transmision secundaria, incluyendo ademsés de la comercializacién y actividades
complementarias del servicio eléctrico en las dreas correspondientes.

Entre las principales responsabilidades asumidas por la Empresa estan el servicio publico de
Electricidad, la comercializacién, facturacién y cobranza a los usuarios, efectuar Ia
administracién del . servicio comprendiendo la operacion y mantenimiento de los bienes
entregados para su adthinistracién, asi come la comercializacion de energia eléctrica y otros
afines.
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Por otro lado, ADINELSA, cubrira los costos y mantenimiento por los proyectos entregados
en ¢l Contrato de Acverdo de Administracién a la Empresa, tanto de generacién, transmision
secundaria, asi como distribucion. Cubrira las alicuotas destinadas a la reposicion de las
instalaciones de generacion, transmisién y de distribucion que se entreguen en administracion.

La Empresa podré ejercer la opcion de adquirir Ia propiedad de las instalaciones de transmision
y distribucion en cualquier momento. El valor de venta serd el Valor Nuevo de Reemplazo
(VNR) descontando la depreciacién lineal acumulada correspondiente para un periodo de vida
util de 30 afos. El presente contrato entrard en vigencia en la f'echa de su suscripcion y tendrd
un plazo indefinido.

Con fecha 14 de ]uho de 2020 se promulgd el Decreto Supremo N° 018-2020-EM que aprobd
el nuevo Reglamento de la Ley N° 28749 - Ley General de Electrificacion Rural (en adelante,
RLGER), donde se ha establecido la transferencia a titulo gratuito por parte de ADINELSA
de Sisternas Eléctricos Rurales y Fondos de Reposicidén a las Empresas Distribuidoras.
ADINELSA presenté su plan de accién de la transferenma el 31 de enero de 2021.

D. Brote de Coronawrus (COVII) 19) ¥ su m:tpacto

Con fecha 11 de marzo de 2020, la Organizacién MundJaI de la Salud declard pandemia al
brote de Coronavirus (COVID-19), debido a su répida propagacién por el mundo, habiendo
afectado a mas de 200 paises. La mayoria de los gobiernos han tomado medidas para contener
la propagacion, que incluyen: aislamiento, confinamiento, cuarentena y restriccion al libre
movimiento de personas,: ciérre de locales pablicos y privados, salvo los denominados
esenciales o de primera necesidad (sanitarios, alimenticios, energia, combustibles y
comunicaciones), cierre de fronteras y reduccion drastica del transporte aéreo, maritimo,
ferroviario y terrestre enﬁ’e otras actuaciones.

Cabe mencionar quc el sector elcctnco, por considerarse una acthldad ‘esencial, el Gobierno
Pervano dispuso que las empresas que realicen actividades de generacion, transmisién y
distribucién eléctrica, a nivel nacional, prioricen las acciones destmadas a garanhzar la
continuidad del suministro regular de energia (nota 2.B. vu) '

Entre los principales impactos generados v medidas adoptadas por Ia Empresa y el Goblerno
Peruano por et COVID -19 tenemos:

¢ Reduccidn de la demanda de energia ante la reduccion del nivel de actividad productwa y
comnercial, compensado en patte por el incremento en la demanda de energia en ¢l consumo
doméstico, originando una reduccion en el volumen de venta de energfa del 1. 95% respecto
al afio 2019, '

¢ Disminucion de la cobranza a chentes originando un sumento en el indice de moros1dad s
de cuentas por cobrar del 24.3% respecto al afio anterior. Este hecho origin un incremiento. &

en la determinacion de la pérdida crediticia esperada (nota 5.(b) y 8). Cabe sefialar, que de

acuerdo al D.U. N° 0352020 y N° 062 2020 y D.U. N° 074~ 2020, el Gobiemo Peruano
el fraccionamiento de las deudas hasta 24 meses y cred el mecanismo de subsidio “Bono '

de Electncndad” para mertos tlpOS de chentes (nota 2.B.vii).

» Con la fi nahdad de no mterrumpxr la cadena de pagos por la falta de cobros, ia Emprcsa se
vio obligada’ a obtener ﬁnanma;nuentos a corto plazo con la banca privada y publica (nota
12). S

. Retrasos enla ejea,ucu)n de proyectos de inversidn, debido a la paralizacion de obras y
reprogramaczon de Ia contratacmn de servicios y proyectos de inversion,




Con las medidas adoptadas por la Empresa y el Gobierno Peruano y con el inicio de la Fase 4,
la Gerencia tiene una expectativa razonable que su posicion de liquidez no tendra un impacto
significativo en el curso normal de sus operaciones.

E. Planes de Ia Gerencia

Al 31 de diciembre de 2021, ta Empresa presenta un capital de trabajo deficitario ascendente
a miles de S/ 19,988 (5/55,531 al 31 de diciembre de 2020), el cual se origindé como
consecuencia del incremento de los préstamos a corto plazo otorgados por entidades
financieras piblicas y privadas, debido a que por el COVID ~ 19 (nota 1.D) 1a Empresa tuvo
un impacto en sus flujos de efectivo por la falta de pago de sus clientes y tuvo que afrontar el
pago de multa e intereses a SUNAT (nota 1 D).

Para mejorar el capital de trabajo se tiene previsto realizar las siguientes acciones:

Mejorar y difundir los canales de recaudacion,
Afiliar a los clientes para débitos automaticos en cuenta e incrementar la cobranza.

* Realizar las acciones pertinentes que permita obtener préstamos a largo plazo, teniendo en
consideracion que FONAFE ha iniciado pilotos con dos empresas del Holding de FONAFE
que incluye al Grupo Distriluz. T

F. Aprobacién de los estados financiéres -

Los estados financieros terminado por el afio terminado al 31 de diciembre de 2021 han sido
aprobados por la Gerencia el 28 de febrero de 2022 ¥y serdn presentados para la aprobacién del
Directorio y de 1a Junta General de Accionistas. Los estados financieros por el afio terminado
el 31 de diciembre de 2020 fueron aprobados por ¢l Directorio y la Junta Obligatoria Anual de
Accionistas el 16 de marzo de 2021 y 29 de marzo de 2021, respectivamente.

2. TARIFAS, REGULACION OPERATIVA Y NORMAS LEGALES QUE AFECTAN A
LAS ACTIVIDADES DEL SECTOR ELECTRICO

A. Tarifas

Las tarifas a usuarios finales del Servicio Piblico de Electricidad comprenden [as Tarifas a
Nivel de Generacidn y el Valor Agregado de Distribucion, Las Tarifas a Nivel de Generacién
son calculadas como el promedio ponderado de los precios de todos los ¢ontratos de suministro
de electricidad de [as empresas generadoras a las empresas distribuidoras dentro del Sistema
Eléctrico Interconectado Nacional (SEIN), conformadas en su mayoria por los contratos
resultantes de procesos de licitacion y por contratos resultantes de negociacion bilateral, El
valor Agregado de Distribucién se basa en una empresa modelo eficiente y considera: los
costos asociados al usuario, las pérdidas estdndares de distribucién y los costos estandares de
distribucion. .

Las tarifas buscan proporcionar una rentabilidad sobre las inversiones y cubrir los costos que
se incurren para el desarrollo de las actividades de generacion, transmision y disteibucion.

B. Regulacién operativa y normas legales que afectan a las actividades del sector
eléctrico

Las principales normas que afectan las actividades de la Empresa son:
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i Ley de concesiones eléctricas

En Pert, el sector eléctrico se rige principalmente por la Ley de Concesiones Eléctricas,
Decreto Ley N° 25844, promulgade el 19 de noviembre de 1992; su reglamento, Decreto
Supremo N° 009-93-EM, promulgado el 19 de febrero de 1993; y sus modificatorias v
ampliatorias.

De acuerdo con dicha ley, el sector eléctrico peruanoc estd dividido en.tres grandes segmentos;

generacion, transmision y distribucion, E sistema eléctrico peruano estd conformado por un
solo sistema eléctrico denominado Sistema Eléctrico Interconectado Nacional (SEIN), ademés
de algunos sistemas aislados. La Empresa desarrolla sus. opéraciones dentro del segmento de
grneracion de energia eléctrica perteneciente al SEIN y transmision en redes de su propiedad.
En el afio. 2006, la Ley de Concesiones Eléctricas: fie complemientada y modificada al
promulgarse por fa Ley N° 28832, Ley para Asegurar ol Desarroﬂo Eficiente de la Generacion
Eléctrica.

De acuerdo con la Ley de Concesiones Eléctricas, I'a operacién dé las centrales de generacién
y de los sistenas de transmision se sujetardn a las disposiciones del Comité de Operacion
Econ6mica del Sistema Interconectado Nacional, COES-SINAC, con la finalidad de coordinar
su operacién al minimo: costo, garantizando la seguridad del abastecimiento de energia
eléctrica y el mejor aprovechamiento de los recursos energéticos. E1 COES-SINAC regula los
precios de las transferencias de potencia y de energia’ entre: los generadores, y valoriza
mensualmente dichas: fransferencias, asi como-las compensaciones a los titulares de los
sistemas de transmision 'y compensaciones a otras. generadoras conforme a la regulacién
establecida por OSINERGMIN al respecto e :

ii. Orgamsmo Supemsor de 1a Inversién en Energla ¥y Mmena

Mediante Ley N° 26734 promulgada el 27 de dlmembre de. 1996, se cred el Organismo
Supervisor de la Inversién en Energia ¥ Mineria - OSINERGMIN (antes OSINERG), cuya
finalidad es supervisar las actividades que desarrollan las einpresas en los sub-sectores de
electricidad e hidrocarburos, velar por la calidad y eficiencia del servicio brindado al usuario
y fiscalizar el cumplimiento dé las obligaciones contraidas por los concesionarios en los
coniratos de concesidn; asi cormo de-las disposiciones legiles y normas técnicas. vigentes,
incluyendo lo relativo a la proteccidn y conservacion del medio ambiente, ;

Como parte de la funcin normativa, OSINERGMIN tiene la facultad de dictar, dentro de su-
competencia, reglamentos y normas de cardcter general aphcables a las entidades del sector y'
a los usuarios.

En aphcamon del Decreto Supremo N° OOI-ZOEO-MTNAM promulgado ¢l 20 de enero de
2010, OSINERGMIN ha transferido las funciones de supervision, fiscalizacién y sancién
ambiental en materia de hidrocarburos en general y electricidad al Orgamsmo de Bvaluacion
v Fiscalizacidn Ambiental OEFA, creado por el Decreto Legislativo N° 1013 que aprueba la
Ley de Creacién, Organizacion y Funciones del Ministerio del Amblente

iii. Norma Técnica de Calxdad de los Servicios Electncos

Mediante Decreto Supremo N° 020-97-EM, se aprobo 1a Norma Técnica de Calidad de los
Servicios Eléctricos:NTCSE' que establece los niveles minimos de calidad de los servicios
eléctricos, incluyendo el alumbrado piiblico v las obligaciones de las empresas del sector
electnco y Ios cllcntes que operan en el marco de la Ley de Concestones Eléctricas.

La NTCSE contempla procedumentos de miedicidn, tolerancias y una dplicacién por etapas,
asignando la’ responsablixdad de su- 1mplementac1on y aplicacion a OSINERGMIN, asi como
la apilcauon tanto a empresas eiectncas como a clientes, de penalidades v compensacxones
en casos de mcumplmuento de los pdrametros establecidos por la norma.




Actualmente se encuentra en aplicacion la tercera etapa de 1la NTCSE, cuyo plazo de aplicacion
segin dicha norma es indefinido. A la fecha se estima que, en caso de surgir alguna
contingencia relacionada al incumplimiento de los parametros establecidos por la NTCSE, ésta
no seria importante en relacion con los estados financieros tomados en su conjunto.

iv. Ley Antimonopelio y Antioligopolio en el Sector Eléctrico

El 18 de noviembre de 1997 se promulgé la Ley Antimonopolio y Antioligopolio ¢n el Sector
Eléctrico, Ley N° 26876, la cual establece que las concentraciones verticales iguales ¢ mayores
al 5% u horizontales iguales o mayores al 15%, que se produzcan en las actividades de
generacion, transmisidn y distribucién de energia eléctrica, se sujetaran a un procedimiento de
antorizacién previo a fin de evitar concentraciones que afecten la libre competencia. Mediante
Resolucion N° 012-99/INDECOPI/CLC, se establecen condiciones en defensa de la libre
competencia y transparencia en. el sector que afectan a la Empresa, La Ley N° 26876 fue
derogada en 6 de enero del 2021 por la Ley 31112, que establece el control previo de
operaciones de concentracién empresanal.

Voo o Ley General de Electrificacién Rural ¥ sui lieglamento.

La Ley N° 28749, fue publicado en et Diario Oficial El Peruano el 1 de junio de 2006. Esta
Ley, su Reglamento D.8. N° 025-2007 (modificada con el D.S. N° 042 - 2011 publicado el
20 de julio de 2011 v la modificatoria a la Ley aprobadas por el Decreto Legislativo N° 1207
publicado ¢l 23 de setiembre de 2015 y su Reglamento I.S. N° 018 — 2020 publicado el 14 de
julio de 2020 tiene por objeto establecer el marco normativo para la promocién y el desarrollo
eficiente y sostenible de la electrificacion de zonas rurales, localidades aisladas y de frontera
del pais con la finatidad de contribuir a] desarrollo socio ~ econémico sostenible, mejorar la
calidad de vida de la poblacién, combatir 1a pobreza y desincentivar la migracién del campo a
la ciudad, asi como las transferencias de los Sistemas Eléctricos Rurales a las empresas
concesionarias de distribucion elécttica de propiedad estatal'y e su caso a la Empresa de
Administracién de Infraestructura Elécirica S.A. - ADINELSA.

Esta ley enfatiza los siguientes asuntos y consideraciones:

o Tos Sistemas Eléctricos Rurales (SER) son aquellos sistemas eléctricos de distribucion
desarrollados en zonas rurales, localidades aisladas, de frontera del pais, y de preferente
interés social, que se califiquen como tales por el Ministerio de Energia y Minas, de acuerdo
al reglamento de la presente Ley. :

e En el proceso de ampliaciéon de la frontera eléctrica en las zonas rurales, localidades
aisladas y de frontera del pafs, el Estado asumira un rol subsidiario, a través de la ejecucion
de Tos Sistemas Eléctricos Rurales (SER), asi como promocionara la participacion privada,
incluso desde las etapas de plancamiento y disefio de los proyectos.

e Los recursos serdn destinados exclusivamente a la ejecucién’ de proyectos, obras y
subsidios a la tarifa local de los SER, de acuerdo a lo que sefiale el reglamento de la presente
Leéy, asf como para promocionar la inversion privada. El financiamiento no cubritd en
ningan caso los costos de operacion y mantenimiento.

vi. Normas para la conservacién del medio ambiente

El Estado disefia y aplica las politicas y normas necesarias para la adecuada conservacion del
medio ambiente y del patrimonio cultural de la nacién, ademds de velar por ¢l uso raciopal de
los recursos naturales en el desarrollo de las actividades relacionadas con la generacion,
transmisién y distribucion de energia eléctrica y de las actividades de hidrocarburos. En tal
sentido, ef Ministerio de Energia y Minas ha aprobado el Reglamento de Proteccion Ambiental
en las Actividades Eléctricas (Decreto Supremo N° 014-2019-EM) y el Reglamento de
Proteccién Ambiental en las Actividades de Hidrocarburos (Decreto Supremo N® 039-2014-
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_ vii. Principales Decretos emitidos por el Gobierno Peruano relacionados al COVID
E 19 que son aplicables al Sector Eléctrico

¢ Mediante el D.S. (044-2020-PCM, publicado el 15 de marzo del 2020, se declaré el Estado

de Emergencia Nacional por un plazo de quince (15) dias calendario ante el brote del

COVID-19 en el territorio nacional. Durante dicho periodo se establece el aislamiento

social obligatorio y se restringen, entre otros, los derechos de libertad de reunién y libertad

______ de transito, para evitar la propagacion del COVID-19. Mediante Resolucién Vice

E Ministerial N°001-2020- MINEM/VM se establecié que las empresas que realicen

- actividades de generacion, transmision y distribucion eléctrica, a nivel nacional, prioricen

las acciones destinadas a garantizar la continuidad del suministro regular de energia

eléctrica a efectos de asegurar e servicio piblico de electamdad y la atencién de los demas
servicios pubhcos : o

¢ Mediante el DY, 026- 2020 publicado et 15 de marzo: deI 2020, se establece que los
empleadores del sector publico y privado pueden modificar el lugar de la prestacién de
servicios de todos sus trabajadores para implementar el trabajo remoto, tomando en
consideracion las resmccmnes impuestas al hbre trans1to a traves def D.S. 044-2020-PCM.

¢ Mediante el D. S 051 2020-PCM publicado el 27 de imdrzo deI 2020 se prorrogd el Estado
de Emergencia Nacional por 13 dias calendario, contados a partir del 36 de junio de 2020.

» Mediante D.UJ N° 035-2020 del 3 de abril 2020 se estableccn medidas complementarias
para reducir el impacto en la economia nacional, del aislamiento e inmovilizacién social
obligatoria dispuesta en la Declaratoria de Estado de Emergencia Nacional, asi como para
Reforzar Sistemas de Prevencion y Respuesta Sanitaria, come Consecuencia del Covid-19.
En este sentido se permite fraccionar la deuda por el consumo de luz y gas natural emitido
en el mes de marzo.o. que comprenda algfiin constimo realizado durante el estado de
emergencia hasta en 24 meses a la poblacién considérada como vulnerable: a) Usuarios
residenciales del servicio de electricidad de consumos de hasta 100kWh mensuales; b} No
aplican intereses moratorios, cargos fijos cargos fijos por mora, o cualquier otro concepto
vinculado al no pago de los recibos fraccionados, salvo los intereses compensatorios. Este
D.U es aplicable para las empresas que realicen actividades de distribucién eléctrica.

+ Mediante el D.8. N° 064-2020-PCM, publicado el 10 de abril del 2020, se prorrogc) el
Estado de Emergencia Nacional hasta el 26 de abril de 2020.

¢ Mediante el D.S. N°® 075-2020-PCM, publicado el 17 de abril del 2020, se prorrogd ci :
Estado de Emergencia Nacional hasta el 10 de mayo de 2020. :

¢ Mediante el D.S. N° 080-2020-PCM, publicado el3de mayo del 2020, se éprobé el reinicio-
de las actividades econdmicas consideradas en la Fase T sujeto a la presentacién de los
protocolos sanitarios ante el Ministerio de Salud y/o la entidad sectorial correspondiente.

e Mediante el D.S. N° 083-2020—PCM publicado el 10 de mayo del 2020, se prorrogd el
Estado de Emergencia Nacional hasta ¢! 24 de mayo de 2020, De igual manera, se modificd
la clasificacion de:la poblacién en situacién de rlesgo en particular, se establecié que la
edad para considerar a una _persona en sitnacién de riesgo seria de 65 afios (antes era de 60
afios). De 1gua1 manera; i norma establece la priorizacion del trabajo remoto, no obstante,
aquellas personas e deseen trabajar de manera presencial pueden firmar una declaracion
jur. ada de asunclon de. responsablhdad voluntaria,

-

. Medlante el D L N : 1500,_ publtcado el 11 de mayo del 2020, se establecen medidas
especiales: pata reactivar, mejorar'y optimizar la gjecucion de proyectos de inversion
pliblica y privada ante cl ‘impacto del COVID-19, entre las que se encuentran las reglas que
permitefi e;ecutar mccamsmos de pamcipacmn no presenciales para el cumplimiento de las




obligaciones de participacion ciudadana en los estudios de impacto ambiental para el
desarrollo de proyectos de infraestructura v para la elaboracion de las lineas base de los
estudios ambientales. ' '

Mediante el D.U. N° 062-2020, del 28 de mayo de 2020, se ampli6 el universo de
heneficiarios de electricidad de consumo. de hasta 300kWh. Este Decreto indica que los
intereses compensatorios generados por el fraccienamiento seran cancelados con los saldos
disponibles del Fondo de Inclusién Social Energético (FISE), seglin el siguiente rango:
Consumos de 0-100kW/h (100%), entre 100 a 150kW/h {75%), entre 150 a 300kW/h
(50%). Este D.U es aplicable para las empresas que realicen actividades de distribucion
eléctrica.

Mediante D.U. N° (74-2020, del 27 de junio-de 2020, se otorga, excepcional ¥ por linica
vez, un subsidio monetario total por suministro eléctrico de hasta un monto de 8/ 160, por
usnario, a favor de los usuarios residenciales focalizados definidos coma: a} Usnarios
residenciales del servicio de electricidad con consumo promedio de hasta 125 kWh/mes
durante los meses comprendidos en ¢l perfodo marzo 2018 — febrero 2020, y no mas de
150 kWh de corsuino promedio durante los meses-de 14 estacién de verano comprendidos
en los meses de enero y febrero 2020, b) Usuarios residenciales del servicio de electricidad
de los sistemas eléotricos rurales no - convencionales abastecidos con suministro
fotovoltaico autonomo, registrados en el mes de marzo de 2020. Este D.U es aplicable para
las empresas que realicen actividades de distribucion eléctrica.

Mediante el D.S. N° 135-2020-PCM, publicado el 31 de julio del 2020, se prorrogd el
Estado de Emergencia Nacional hasta él 31 de agosto de 2020, manteniéndose las
restricciones a la libertad de reunién y de transito. De igual manera, se dispuso la
cuarentena focalizada en las regiones de Arequipa, Ica, Junin, Hudnuco y San Martin, ast
como en diversas provincias de las regiones de Madre de Dios, Ancash, Moquegua, 1 acna,
Cusco, Puno, Huancavelica, Cajamarca, Amazonas y Apurimac.

Mediante el D.U, N° 100-2020, publicada. el 26 de agosto del 2020, se dictd medidas para
la comvocatoria y celebracion de Juntas de Accionistas y Asambleas no presenciales y
virtuales.

Mediante el D.S. N° 146-2020-PCM, publicado el 28 de agosto del 2020, se prorrogd el
Estado de Emergencia Nacional hasta el 30 de setiembre del 2020 y se dispuso la
cuarentena focalizada en diversas provincias de las regiones de Cusco, Moquegua, Puno,
Tacna, Amazonas, Ancash, Apurimac, Arequipa, Ayacucho, Cajamarca, Huancavelica,
Huénuco, Ica, Junin, La Libertad, Lima, Madre de Dios y Pasco. Se establecio larestriccion
a Ia libertad de trinsito y se establece la inmovilizacidn total para los dias domingos a nivel
nacional salvo para el personal que labora en actividades consideradas en la norma.

DL N° 105-2020 emitido el 10 de setiembre de 2020 que modifica el D.U. 074-2020, con
el objeto de determinar jos beneficiarios del “Bono Electricidad™, a efectos de garantizar
que los usuarios residenciales focalizados, con independencia de las condiciones técnicas
o comerciales correspondientes a su suministro eléetrico, puedan recibir el subsidio
econdmico establecido por el Decreto de Urgencia N° 074-2020, Este D. L es aplicable para
las empresas que realicen actividades de distribucion eléetrica.

Mediante el D.S. N° 151-2020-PCM, publicado el 16 de setiembre del 2020, se dispuso la
cuarentena focalizada en diversas provincias de las regiones de Cusco, Moquegua, Puno,
Tacna, Amazonas, Ancash, Apurimae, Abancay, Ayacucho, Cajamarca, Huancavelicy, Ica,
Huénuco, Junin, Lima, Madre de Dios v Pasco. Se establece la restriceién a la libertad de
transito y se establece la inmovilizacidn total para los dias domingos a nivel nacional salvo
para el personal que labora en actividades consideradas en la norma.
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Mediante el D.S. N° 157-2020-PCM, publicado el 25 de setiembre del 2020, se aprobé el
inicio de la Fase 4 de la Reanudacién de Actividades a partir del 01 de octubre del 2020
con excepeion de aquellas zonas que se encuentran en cuarentena focalizada. Dicha norma
incrementa el aforo de las tiendas comerciales a 60% y de restaurantes al 50%, permite el
transporte maritimo y aéreo internacional, la atencién en clubes 'y asociaciones, entre otras
actividades.’

Mediante el D.S. N® 184-2020-PCM, publicado e} 29 de noviembre del 2020, se prorrogé
el Estado de Emergencia Nacional hasta el 31 de diciembre del 2020 y se mantienen las
restricciones al libre trinsito antes dispuestas.

Mediante D.S. N° 201-2020-PCM publicado €l 21 de diciembre de 2020, se prorrogt el
Estado de Emergencia Nacional hasta el 31 de enero de 2021

Mediante D.S. N° 008 2021-PCM publicado el 27 de enero de 2021 se prorrogs et Estado
de Emergencia Nacional hasta el 28 de febrero de 2021 '

Mediante D.S. N° 036-2021-PCM publicado el 27 de febrero de 2021 se prorrogd el Estado
de Emergencla Nacwnal hasta el 31 de marzo de 2021 B

Mediante D.S. N° 058-2021-PCM publicado el 27 de marzo de 2021 se prorrogd el Estado
de Emergencia Nacional hasta el 30 de abril de 2021 o

Mediante D.S. N° 105-2021-PCM publicado ¢l 27 de maya_ dé 2021, se prorrogé el
Estado de Emergencia Nacional hasta el 30 de jum'o de 2021 '

Mcdmntc D 8. NG 123 2021-PCM publicado cl 20 dc Jumo dc 2021 se prorrogd el Estado
de Emergencia Nacional hasta el 31 de julio. de 202]. .

Mediante D.S. N° 131-2021-PCM publicado el 10 de Juho de 2021 se prorrogo el Estado
de Emergencm Nacional hasta el 31 de agosto de 2021,

Medlante D.5. N° 149-2021-PCM publicado el 22 de agosto de 2021, se prorrogd ei Estado
de Emergencia Nacional hasta el 30 de setiembre de 2021.

Mediante D.S. N° 152-2021-PCM publicado el 17 de setiembre de 2021, se prorrogo ei
Estado de Emergencia Nacional hasta el 31 de octubre de 2021. .

Mediante D.S. N° 167-2021-PCM publicado el 31 de octubre de 2021, se prorr'o'gé o
Estado de Emergencia Nacional hasta el 30 de noviembre de 2021.

Mediante D.S. N° 174-2021-PCM publicado el 28 de noviembre de 2021, se prorrogé el
Bstado de Emergencia Nacional hasta el 31 de diciembre de 2021.

Medlante D S. N° 186—2021 PCM pubhcado el 23 de diciembre de 2021, se prorrogo el
Estado de Emergencm Nacmnal hasta el 31 de enero de 2022,

Los 1mpactos del brotc de la pandemia COVID - 19 y las medidas adoptadas por el
Gobierno Peruano 6 descrtben e la nota 1.D.
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3. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

A. Bases de contabilizacién _

Los estados financieros de la Empresa han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (en adelante “NIIF™), emitidas por el International
Accounting Standards Board {en adelante HIASB™) v1gentes al 31 de diciembre de 2021].

B. Responsabilidad de la mformac:on

La informacién contenida en estos estados ﬁ11anc1eros es responsabllldad de la Gerencia de la
Empresa, que manitfiesta expresamente que se han npllcado en su totalidad los principios y
criterios incluidos en las NIIF emitidos por el IASB

C. Bases de medlcmn .

Los estados financieros adjuntos han sido prcparados con base en el costo histérico, a partir
de los registros de contabilidad mantenidos por.Ja Empresa, excepto por los pasivos por
pensmnes cuyos calculos incluyen valores presentes SN

D, Moneda funcional y de presentacmn TP
[.as partidas que se incluyen en los estados’ ﬁnan(:leros 5¢ mlden en la moueda del ambiente
econdémico primaric donde opera la Empresa.:Los estados financieros se presentan en Soles
(S/), que es 1a moneda funcional y de presentaci(’m de la Empresa. Toda la informacién es
presentadd en miles de Soles y ha side redondeada a la umdad mas cercana excepto cuando
se indica de otra manera.

E. Usos de juicios y estimaciones : - R
Al preparar estos estados financieros, la” gerenc,la ha realizado juicios y estimaciones gue
: : afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y
i gastos informados. Los resultados reales piieden diferir de estas estimaciones. -
Las estimaciones y supuestos relevantes- son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

Juicios : SR

La informacién sobre juicios reallzados en ]a aphcacmn de pohtlcas contable que tiene el
efecto mas importante sobre los Lrnportes reconocidos en los estados financieros se describe
en las siguientes notas: Ll :

e Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias: identificacion de obligaciones de
desempefio y determinacién del recunocmuento de ingresos a lo largo del t1empo 0 enun
meomento determinado (nota 4.F). -

« Plazo de arrendamiento; si la Empresa estd razonablemente segura de gjercer opciones de
extensién en los contratos de arrendamiento (nota 4. H).

 Posicién fiscal incierta: estimacién del impuesto corriente por pagar v el gasto por impuesto
corriente en relacién con una posicidn fiscal incierta (nota 4.R).

Supuestos ¢ incertidimbres en las estimaciones

La informacidn sobre supuestos e incertidumbres de estimacion al 31 de diciembre de 2021
que tienen un riesgo significativo de resultar en un ajuste material a los importes en libros de
activos y pasivos en el préximo afio financiero se incluye en las siguientes notas:

Reconocimiento de ingresos
¢ Reconocimiento de ingresos: estimacion de los rendimientos esperados (nota 4. P).

s Reconocimiento y medicién de provisiones y contingencias: supuestos claves relacionados
cott la probabilidad y magnitud de una salida de recursos ecendmicos (nota 4.1y 4.1).
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¢ Medicion de la estimacion para pérdidas crediticias esperadas por cuentas por cobrar:
E supuestos claves para determinar la tasa de pérdida esperada (nota 4.E.i).
Medicion de la estimacion por deterioro de inventarios (nota 4.C).
Medicion de la determinaci6n de las vidas ttiles y valores residuales de propiedad, planta
y eqguipo (nota 4.F), _
¢ Medicion de obligaciones por beneficios definidos: supuestos actuariales claves (nota 4.K).
Recopocimiento de activos por impuestos diferidos: disponibilidad de futuras utilidades
imponibles contra las que pueden utilizarse las diferencias temporarias deducibles y las
pérdidas compensadas obtenidas en periodos anteriores (nota 4.Q).
¢ Pruebas de deterioro del valor de activos no financieros: supuestos clave para el importe
recuperabie {nota 4.E).'- :

Medicion de los valores razonables

Algunas de las politicas y tevelaciones contables de la Empresa Tequieren la medicion de los
valores razonables tanito de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

La Empresa coenta con un marco de control establecido en refacién con la medicion de los
valores razonables. Esto incliiye un equipo de valorizacién que tiene la responsabilidad general
por la supervisién de todas las'mediciones significativas del valor razonable, incluyendo los
valores razonables de vael 3 y que reporta d1rectamente al Gerente de Administracion y
Finanzas. : :

El equipo de valorizacién tevisa regularmente los datos dé entrada no observables
significativos y los ajustes “de valorizacién. Si se usa informacién de terceros, como
cotizaciones de corredores o servicios de fijacién de precios, para medir los valores razonables,
el equipo de valoracién evalia la evidencia obtenida de los. terceros para respaldar la
conclusion de que esas valorizaciones satisfacen los requerimientos de las NHF, incluyendo
en nivel dentro de la jerarquia del valor razonable dentro del que deberfan clasificarse esas
valonzacmnes Los asuntos de valoracmn s1gmﬁcat1vos son informados al Directorio.

4, P()LI,TICAS CONTABLES SlGNIF lCATlVAS

La Empresa ha aphcado consmtentementc las siguientes politlcas contables a todos los. pertodos
presentados en estos estados financieros, excepto que se sefiale o contrario.

A. Efectivo ¥ equivalentes al efectivo

E. efectivo y equivalentes al efectivo estd conformado por los saldos de ca]a y cucntas_
corrientes mantenidas por la Empresa, teniendo en consideracion que se considera
equivalentes al efectivo las inversiones altamente liquidas a corto plazo, fam[mente.
conver‘ubles auna cantidad conocida de efectivo y con vencnmnentos ori gmales menores a tres_'
meses. .

B. Instrumentos financieros
Reconoc:mlento y medicién inicial
Las cuentas por:cobrar comeitiales se reconocen cuando estos se originan. Todos los otros

activos financieros y pasivos ﬁnanc;eros se reconocen inicialmente cuando la Empresa se hace
parte de Ias dlsposmlones contractuales del instrumento.

Un activo ﬁnanmero (a menos que sea un deudor comercial sin un componente de ﬁnanc:ac;on
significativo) o paswo ﬁnanmem se mide inicialmente al valor razonable mds, en el caso de
una partida fo miedida al va razonabie con cambios en resultados, los costos de transaccién
directamente atribuiblés a § adquts:cson o emision. Un deudor comercial sin un componente
de fi nanclac:on sngmf’ cat!vo se mide inicialmente af precio de la transaccién,’
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ii. Clasificacién y medicién posterior

s  Activos financieros
En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medidoe a: costo
amortizado, a valor razonable con cambios en oiro resultado integral- inversion en deuda, a
valor razonable con cambios en otro resultade integral - inversion en patrimonio, o a valor
razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto sila
Empresa cambia su modelo de negocio por uno para gestionar los activos financieros, en cuyo
caso todos los activos financieros afectados son reclasificados el primer dia del primer periodo
sobre el que se informa posterior al cambio en el modelo de negocio.

Un activo fifianciero debera medirse al costo amortizado, si se cumplen las dos condiciones
siguientes y no estd medido a valor razonable con'cambios en resultados:

e Designado para ser medido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es manter=r los
activos finanicieros para obtener flujos de efectivo contractuales; y o

¢ Las condiciones coniractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Gnicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del

principal pendiente, -

Fn el reconocimiento inicial de una inversion. de patrimonio que no es mantenida para
pegociacién,. 12 Empresa puede realizar una eleccibn irrevocable en el momento del
reconochniento inicial de presentar los cambios: posteriores en el valor razonable en otro
resultado integral, Esta eleccion se hace individiialmente para cada inversion. '

Todos los activos financieros no clasificados como fiedidos al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en otro resultado integral como se describe anteriormente, son medidos
al valor razonable con cambios en resultados. En el reconocimiento inicial, la Empresa puede
designar irrevocablemente un activo financiero que de alguna otra manera cumpla con el
requerimiento de estar medido al costo amortizado o al valor razonable con cambios en otro
resultado integral como al valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo elimina o
reduce significativamente una incongruencia de medicién o reconocimiento contable que
surgiria en otro ¢aso. :

Evaluacién del modelo de negocio

La Empresa realiza una evaluacion del dbjetivo del modelo de negocio en el que se mantiene
un activo financiero a nivel de cartera ya que este es el que mejor refleja la manera en que se
gestiona el negocio y en que se enfrega la informacién a la Gerencia. La informacion
considerada incluye: '

» Las politicas y los objetivos sefialados para la cartera y la operacion de esas politicas en la
practica. Estas incluyen si la estrategia de la Gerencia se enfoca en cobrar ingresos por
intereses contractuales, mantener un perfil de rendimiento de interés concreto o coordinar
la duracion de los activos financieros con la de los pasivos que dichos activos estan
financiando o las salidas de efectivo esperadas o realizar flujos de efectivo mediante la
venta de los activos;

e Cémo se evaltia ¢l rendimiento de la cartera y cémo este se informa al personal clave dela
Gerencia de la Empresa;

o Los riesgos que afectan al rendimiento del modelo de negocio (v los activos financieros
mantenidos en el modelo de negocio) y, en concreto, la forma en que s¢ gestionan dichos
riesgos; y : - -
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s La frecuencia, ¢! valor y el calendario de las ventas en periodos anteriores, las razones de
esas ventas y las expectativas sobre la actividad de ventas futuras.

Las transferencias de activos financieros a terceros en transacciones que no califican para la
baja en cuentas no se consideran ventas para este proposito, de acuerdo con el reconocimiento
continuo de {a Empresa de los activos.

Los activos financieros que son mantenidos para negociacion o son gestionados y cuyo
rendimiento es evaluado sobre una base de valor razonable son medidos al valor razonable con
cambios en resultados.

Evaluacién de si los flujos de eféctivo contractuales son solo pagos del principal e
intereses o

Para propositos de esta evaluacion, el “principal’ se define como el valor razonable del activo
financiero en el momento del reconocimiento inicial. E! ‘interés’ se define como la
contraprestacion por el valor temporal del dinero por el riesgo crediticio asociado con el
importe principal pendiente durante un periodo de tiempo concreto y por otros riésgos y costos
de préstamo bisicos (pot ejemplo, el riesgo de liquidez 'y los costos administrativos), asi como
también un margen de utilidad. ' o '

A evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos del principal e intereses, la
Empresa considera los términos contractuales del instrumento; Esto ‘incluye evaluar si un
activo financiero contiene una condicién contractual qué pudiera cambiar el calendario o

~ importe de los flujos de efectivo contractuales de manera que no cumpliria esta condicién, Al

hacer esta evaluacion, 1a Empresa considera:

¢ Hechos contingentes que cambiarian el importe o el calendario de los flujos de efectivo;

* Términos que podrian ajustar la razon del cupén contractual, incluyendo caracteristicas de
tasa variable;
Caracteristicas de pago anticipado y prorroga; v N R
Términos que limitan el derecho de la Empresa a los flujos de efectivo procedentes de
activos especificos (por ejemiplo, caracteristicas sin recurso).

Una caracteristica de pago anticipado es consistente con el criterio de tinicamente pago del
principal e intereses si ¢l importe del pago anticipado representa sustancialmente los importes
no pagados del principal e intereses sobre el importe principal, que puede’ incluir
compensaciones adicionales razomables para la cancelacién anticipada . del contrato.
Adicionalmente, en el caso de un activo financiero adquirido con un descuento o prima de su
importe nominal contractual, una caracteristica que permite o requiere el pago anticipado de
un importe que representa sustancialmente €l importe nominal contractual mds los intereses
contractuales devengados (pero no pagados, que también pueden incluir una conipensacion
adicional razonable por término anticipado) se trata como consistente con este criterio si el
valor razonable de la caracteristica de pago anticipado es insignificante en el reconocimiento
imicial, .. ool b .

Medicion posterior y ganancias y pérdidas

Activos financieros al * | Estos activos se miden posteriormentc al costo amortizado
costo amortizado. . | usando el método del interés efectivo. Bl costo amortizado se

w07 [Ureduce por las pérdidas por deterioro. El ingreso por intereses,
| las ganancias y pérdidas por conversién de moneda extranjera
¥ el deterioro se reconocen en resultados. Cualquier ganancia o

“pérdida en la baja en cuentas se reconoce en resultados. .
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» Pasivos financieros

Clasificacién, medicion posterior y ganancias y pérdidas

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor 1azonable
con cambios en resultados. Un pasivo financiero se clasifica al valor razonable con cambios
en resultados si estd clasificado como mantenido para negociacién, es un derivado o es
designado como tal en el reconocimiento inicial. Los pasivos financieros al valor razonable
con cambios en resultados se miden al valor razonable y las ganancias y pérdidas netas,
incluyendo cualquier gasto por intereses, se reconocen en resultados. Los otros pasivos
financieros se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de interts efestivo.
Fl ingreso por intereses y las ganancias y pérdidas por conversidn de moneda extranjera se
reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida en la baja en cuentas también se
reconoce en resultados.

iii. Baja en cuenfas

Activos financieros

Ta Empresa da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del active financiéro, o cuande transfiere los derechos
a tecibir los flujos de efectivo contractuales en una transaccién en la que se transfieren
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad del activo financiero, 0 no
iransfiere ni tetiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la
propiedad y tio retiene control sobre los activos transferidos.

La Empresa participa en transacciones en las que transfiere los activos recontocidos en su
estado de sitnacién financiera, pero retiene todos o sustancialmente todos los riesgos ¥ ventajas
de log activos transferidos. En esos casos, los activos transferidos no son dados de baja en
cuentas. : :

Pasivos financieros

La Empresa da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
son pagadas o canceladas, o bien hayan expirado. La Empresa también da de baja en cuentas
un pasivo financiero cuando se modifican sus condiciones y los flujos de efectivo del pasivo
modificado son sustancialmente distintos. En este caso, se reconoce un nuevo pasivo
financiero con base en las condiciones nuevas al valor razonable. 2aE

En el momento de la baja en cuentas de un pasivo financiero, la diferencia entre el importe en
libros del pasivo financiero extinto y la contraprestacion pagada (incluidos los activos que no
son en efectivo transferidos o los pasivos asumidos) se reconoce en resultados.

iv. Compensacion

Un activo y un pasivo financiero serdn objeto de compensacion, de manera gue se presenten
en el estado de situacién financiera su importe neto, cuando y solo cuando, la Empresa tenga,
en el momento actuat el derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos
y tenga la intencioén de liguidar por el importe neto o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simnultdneamente.

Y. Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable es ¢l precio que se recibirfa por vender un activo o que se pagaria al
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de un mercado a la fecha
de medicidn, ' '

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes

en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en
el mercado aciiian en su mejor interés econdémico.
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Todos los activos y pasives por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los
estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a
continuacion, en base al nivel més bajo de los datos usados que sean significativos para la
medicion al valor razonable como un todo:

Nivel |: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
a los que la entidad puede acceder en la fecha de la medicion.

Nivel 2:  Técnicas de valuacion por las cuales el nivel més bajo de informacién que es
significativo para la medicién al valor razonable es directa o indirectamente
observable.

Nivel 3:  Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo- de informacién que es
significative para la medicién al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros
sobre una base recurrente, la Empresa determina si se han: producido transferencias entre los
diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante Ia revisién de la categorizacion al final de
cada periodo de reporte. ;

Asimismo, la Gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y pasives que
deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Empresa.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, [a Emipresa ha determinado las clases
de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de Ia
jerarquia de valor razonable tal como se explicé anteriormente,

C. Inventarios

Los inventarios estdn” conformados por- matetiales, suministros y repuestos- diversos en
almacenes, los coales se destinan al mantenimiento de las sub-estaciones de distribucién e
instalaciones eléctricas en general y s¢ miden al costo o a su valor de reposicion, el que resulte

" menor sobre ia base del método promedio.

La Empresa constituye una estimacion para deterioro de materiales con cargo & los résultados
del periodo en los casos en que el valor de libros excede su valor recuperable, sobre la base dé
un anilisis técnico efectuado por la Gerencia, que incluye la evaluacién de las condlclones
f1swas dcl b1en

D.  Gastos contratados por anticipado :
Los criterios adoptados para el registro de estas partidas son:

* Los seguros s¢ 1eg15tran por el valor de la prima pagada para la cobertura de los d1fcrentcs
activos y se amortizan slgulendo el método de linea recta durante la vigencia de 148 pélizas.

s Los pagos adelantados por otros servicios se registran como un activo y §e reconocen como
gasto cuando el servicio es devengado,

E. Deterioro devalor '

i 'Acti'vos ﬁnanc'leras n "de'riv'a'dos

Instrumentos_f‘ nanc‘_'_ ros y actlvos del contrato
La Empresa re _noce correccnones de_valnr para pérdidas credttlcms esperadas por:

o Los acti\_fo_s'-' financieros med_idbs_ ét_13 _c‘os_to amortizado.




La Empresa mide las estimaciones de pérdida por un importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo, excepto por lo siguiente, que se mide al imporie
de las pérdidas crediticias esperadas de doce meses:

o Instrumentos de deuda que se determina que tienen un riesgo crediticio bajo a la fecha de
presentacior; y o

e Otros instrumentos de deuda y saldos bancarios para los que el riesgo crediticio (es decir,
el riesgo de que ocurra incumplimiento durante la vida esperada del instrumento financiero)
no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial.

Las estimaciones de pérdida por cuentas por cobrar comerciales y activos del contrato (de
haber alguno) siempre se miden por un importe igual al de las pérdidas crediticias esperadas
durante ¢l tiempo de vida. :

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado significativamente
desde el reconocimiento imicial al estimar las pérdidas crediticias esperadas, la Empresa
considera la informacion razonable y sustentable que séa relevante y esté disponible sin costos
o esfuerzos indebidos. Esta incluye informacion y analisis cuantitativos y cualitativos, basada
en la experiencia historica de la Empresa y una evaluacion crediticia informada incluida
aquella referida al futuro. Sl

La Empresa asume que el riesgo crediticio ‘de un activo financiero ha aumentado
significativamente si tiene una mora de mas de 60 dias.

La Empresa considera gue un activo financiero esta en incumplimiento cuando:

« No es probable que el prestatario pague sus obligaciones crediticias por completo a la
Empresa, sin recurso por parte de la Empresa a acciones como el corte del servicio de
energia; o o

« Flactivo financiero tiene una mora de 60 dias o mas.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas crediticias que
resultan de todos los posibles sucesos de incumplimiento durante la vida esperada de un
instrumento financiero.

Las pérdidas crediticias esperadas incluyen la parte de las pérdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de vida del activo que proceden de sucesos de incumplimiente sobre un
instrumento financiero que estan posiblemente dentro de los doce meses después de la fecha
de presentacién (o un periodo inferior si el instrumento tiene una vida de menos de doce
meses).

El periodo maximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el periodo
contractual méximo durante el que la Empresa estd expuesto al riesgo de crédito.

Medicién de las pérdidas crediticias esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas son el promedio ponderado por probabilidad de las pérdidas
crediticias. Las pérdidas crediticias se miden como el valor presente de las insuficiencias de
efectivo, es decir, la diferencia entre el flujo de efectivo adeudado a la entidad de acuerdo con
el contrato y los flujos de efectivo que la Empresa espera recibir.

T.as pérdidas crediticias esperadas han sido calculadas por cariera total de clientes comerciales
mantenidos por la Empresa en base a informaci6n historica.
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Activos financieros con deterioro crediticio

En cada fecha de reporte la Empresa evalaa si los activos financieros registrados al costo
amortizado tienen deterioro crediticio. Un activo financiero tiene ‘deterioro crediticio” cuando
han ocurrido uno o méas sucesos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero.

Evidencia de que un activo ﬁnanclero tiene deterioro credmcm incluye los siguientes datos
observables:

Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;
Una infraccién del contmto tal como un incumplimiento o un suceso de mora de mis de
60 dias;

e Larcestructuracién de un pféstamo o adelanto por parte de la Empresa en términos que este
no consideraria de otra manera;

¢ Se estd convirtiendo en probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

+ La desaparicion: de:un: mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a
dificultades financieras. ..

Las correcciones de valor para los activos financieros medidos al costo amortizado s¢ deducen
del importe en libros bruto de los activos.

Castigo
El importe en libros bmto de un activo financiero se castiga cuando la Empresa no tiene
expectativas razonabies de recuperar un activo financiero en su totalidad o una porcién del
mismo.

ii. Deterioro de activos no financieros
En cada fecha de presentacién, la. Empresa revisa los 1mportes en libros de sus activos no
financieros para determinar si existe algin indicio de deterioro. Si existen tales indicios,
entonces se estima el importe recuperable del activo, La plusvalia se prueba por detérioro cada
aflo.

Para propésitos de evaluacion del deterioro, los activos son agrupados en el grupo dé activos
mas pequeflo que genera entradas de efectivo a partir de su uso continuo que son, en buena
medida, independientes de las entradas de efectivo derivados de otros activos o unidades
generadoras de efectivo. La plusvalia surgida en una combinacién de negocios es distribuida
a las UGE o grupos de UGE que se espera se beneficien de las sinergias de la combinacion.

E! importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el mayor valor entre.
su valor en uso y su valor razonable, menos los costos de venta. El valor en uso se basa en los
flyjos de efectivo futures estimados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de
impuestos que refleja las evaluaciones actuales del mercado sobre el valor temporal del dinero
v los riesgos especificos que puede tener en el activo o la unidad generadora de efectivo,

Se reconoce una pérdida por detenoro si el importe en libros de un activo 0 UGE excede su
importe recuperable

Las pérdidas pot'dé_téx_ibr_o'se_ reconocen en resultados. Estas pérdidas se distribiyen en primer
lugar, para teducir el importe en libros de cualquier plusvalia distribuida a la unidad
generadora de efectivo'y a contintiacion, para reducir el importe en libros de los demas activos
de 1a unidad, sobre una base de prorrateo

Una perdlda por detenom del valor reconoc:da en la plusvalia no se revertird. Para los otros
activos, una: perd:da por deterloro 86 revterte golo mientras el importe en libros del activo no
exceda al 1mporte en fibrog: que podrla haberse obtenido, neto de amortizacion o depreciacion,
si no se hubiese reoonocxd ] '_ 3 perdxda por deterioro de! valor para dicho activo.




F. Propiedades, planta y equipo

{. Reconocimiente y medicién
Los elementos de propiedades, planta y equipo son medidos al costo, que incluye los costos
por préstamos capitalizados, menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro
acumuladas. El costo de ciertos elementos de propiedades, planta y equipo al 1 de enero de
2012, fecha de transicion de la Empresa a las Normas NIIF, fue determinado con referencia a
su valor razonable a esa fecha,

Si partes significativas de un clemento de propiedades, planta y equipo tienen una vida Gtil
distinta, se contabilizan como ¢lementos separados (componentes significativos} de
propiedades, planta y equipo. :

Cualquier ganancia o pérdida procedente de la disposicién de un elemento de propiedades,
planta ¥ equipo se reconoce en resultados. :

Las obras en curso incluyen los desembolsos para la construccion de activos, los costos de
financiamiento, v los ofros gastos directos atribuibles a dichas obras, devengados durante la

etapa de construccion. Las obras en curso se capitalizan cuando se completan y su depreciacion
se caleula desde el momento en que estan eén condiciones para su uso. o

1L os criterios para capitalizar los costos financieros y los otros gastos directos son:

o Para capitalizar los costos financieros, la'Bmpresa identifica los pasivos relacionados con
las obras y determina la proporcion de los intereses que deben capitalizarse, en funcidn a
la inversién promedio que se mantiene cada mes como obras en curso.

e Para capitalizar los gastos directos de personal, Ja Empresa identifica cada una de las dreas
dedicadas al 100% a la planificacién, ejecucién’y gestion de obras y detérmina porcentajes
de tiempo de 4reas con dedicacion parcial, esto aplicado a los costos de beneficios a los
empleados de dichas areas. :

Las obras de electrificacion que recibe del Ministerio de Energia y Minas (MEM) en calidad
de transferencia, son consideradas como propiedades, planta y equipo 2 su valor de tasacion,
con abono al pasivo diferidc que devengara durante el mismo plazo de la vida 1til asignado a
dichos activos. Por otro lado, y en conexidn con la normatividad de electrificacion, la Empresa
recibe subsidios del MEM para la ejecucién de obras. La porcion subsidiada es acreditada en
el tubro “Ingresos diferidos” del estado de situacion financiera, para su posterior
reconocimiento como ingreso. St valor de registro en el activo es del valor monetario

desembolsado mas el subsidio recibido.

ii. Desembolsos posteriores _
Los desembolsos posteriores se capitalizan solo si es probable que la Empresa reciba los
beneficios econdmicos futuros asociados con los costos. e

fii. Depreciacion )
La depreciacién se calcula siguiendo el método de linea recta a tasas que se estiman suficientes
para absorber el costo al término de 1a vida util de los bienes, tasas que han sido validadas por
la Gerencia Técnica de la Empresa basado en informes especificos que permite conocer el
impacto del uso estimado de los activos eléctricos y regula la intensidad del uso de las
instalaciones, de acuerdo a la demanda de energia por cada sector tipico.

Las siguientes vidas dtiles para el perfodo actual y comparativo son utilizadas para calcular la
depreciacion: .
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Angs
_Edificios y otras construcciones Entre 33 y 80

Maquinaria y equipo Entre 5y 75
Unidades de transporte Entre 8y 16
Muebles v enseres Entre 10y 16
Equipos diversos Entre 4y 16

El valor residual, la vida 0til y los métodos de depreciacién son revisados y ajustados en caso
sea apropiado, al final de cada afio.

Debido a las caracteristicas particulares de los actlvos mantenidos por la Empresa (dificil de
ser reutilizables y vendibles al final de su vida Gtil), Ia Gerencia, conjuntamente con su rea
técnica, han determinado que el valor residual de los mrsmos no es significativo, por lo que se
considera que es cero.

G. Activos mtangib!es '

i Reconoclmlentoymedlcmn HE AR
Los activos infangibles tienen una vida 4til finita:son valorlzados al -costo menos la
amortizacion acumuiada y las pérdidas acumuladas por deterioro

ii. Desembolsos postermres L T :
Los desembolsos posteriores son capztailzados soio cuando aumentan {os beneficios
economicos futuros incorporados en el activo especifico relacionado con dichos desernbolsos.
Todos los otros desembolsos, incluyendo los desembolsos para generar internamente
plusvalias y marcas, son reconocidos en resultados cnando se incurren.

iii. Ameortizacion : :
La amortizacién se reconoce como gasto y se dctcrmma mguwndo el metodo de linea recta
con base en 1a vida 1til estimada de los activos que ha sido estimada de 4 a 10 afios.

La estimacion sobre la vida Gtil se revisa penodlcamente para asegurar que el periodo de
amortizacion sea con51ste11te con el patron previsto de beneﬁcms economlcos de chchos
activos.

H. Arrendamientos

Al inicio de un contrato, la Empresa evalita si un contrato es, o contiene, un arrendarmicnto.”
Un conirato es, 0 contiene, un arrendamiento si el contrato transmite el derecho de conttolar.
el uso de un activo identificade por un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacién.’
Para evaluar si un contrato transmite el derecho de controlar el uso de un activo 1dent1ﬁcado _
la Empresa utiliza la deﬂmuon de arrendamiento en la NIIF 16

i Como arrendatarto -

La Empresa reconoce tn activo por derecho de uso y un pasive por derecho dt: uso en la fecha
de comienzo del arrendamiento (es decir, la fecha en que ¢l activo subyacente esta disponible
para su uso), La Empresa-asigna la. contraprestacion del contrate a cada componente de
arrendamiento y no arrendamiento identificado sobre la base de sus precios independientes
relativos.. Sin embargo;:la: Empresa no ha identificado componentes de no arrendamientos o
mas de un componente de arrendamiento en un contrato, por lo cual, la contraprestacion se
asigna solo aun componente de an"endamiento identificado.

Activos por derecho de uso
El activo.por derecho de uso: Se mlde 1m01almente al costo, que comprendc ¢l monto inicial
del pasivo por derecho: de- uso_ ajustado por, cualquier pago de arrendamiento realizado en o
antes del comienza fecha, mas los costos: directos iniciales incurridos y una estimacién de los
costos pata. ¢ dcsmantclar y retirar el activo subyacente o para restaurar el lugar en el que se
encuentra, menos los mcennvos de arrendamlento recibidos.




El activo por derecho de uso se deprecia posteriormente utilizando el método de linea recta
desde la fecha de comienzo hasta el final del plazo del arrendamiento. Ademés, el activo por
derecho de uso se reduce periédicamente por pérdidas por deterioro (nota 4.E), si corresponds,
y se ajusta para ciertas nuevas mediciones del pasivo por derecho de uso. La vida util estimada
de los activos es de la signiente manera:-

Afios
Inmuebles - Entre 1y 2 afios
Equipos diversos ' Entre 1y 4 afios
Unidades de Transporte Entre 1 v 4 afios

Si la Empresa estd razonablemente segura de ejercer uria opcion de compra, €l activo por
derecho de uso se deprecia a lo Targo de la vida atil del activo subyacente.

Pasivo por derecho de.uso _ . :

El pasivo por derecho de uso se mide inicialmente al valor presente de los pagos de
arrendamiento pendientes en la fecha de inicio, descontados utilizando la tasa de interés
implicita en el arrendamiento o, si esa tasa no puede determinarse facilmente, la tasa de
endeudamiento incremental de ia Empresa. Generalmierite, la Empresa usa su tasa de interés
incremental como tasa de descuento, que es la tasa que ¢l arrendatario tendria que pagar para
pedir prestados los fondos necesarios para obtener un activo de valor similar al activo por
derecho de 1so en un entorno econdmico similar con tétminos, seguridad y condiciones
similares.

Para determinar la tasa de interés incremental, la Empresa:

¢ Siempre que sea posible, utiliza el financiamiento externo reciente recibido por el
arrendatario como punto de partida, ajustado para reflejar los cambios en las condiciones
de financiamiento desde que se recibit el financiamiento externo. _

e Utiliza un enfoque de acumulacién que comienza con una tasa de interés libre de riesgo
ajustada por riesgo de crédito para arrendamientos mantenidos que no cuenta con
financiamiento reciente de terceros, y

e Realiza ajustes especificos para el arrendamiento, por ejemplo, plazo, pais, moneda y
seguridad.

Los pagos de arrendamiento incluidos en la medicién del pasivo de arrendamiento comprenden
lo siguiente:

« Pagos fijos, incluidos los pagos fijos en sustancia;

« Pagos de arrendamiento variables que dependen de un indice o una tasa. Los pagos de
arrendamiento variables que no dependen de un indice 0 una tasa se reconocen como gastos
(a menos que se incurra para producir inventarios) en el periodo en el que ocurre ¢l evento
o condicién que desencadena el pago,

Importes que se espera pagar bajo una garantia de valor residual; y
El precio de ejercicio bajo una opcidn de compra que la Empresa estd razonablemente
segura de ejercer, :

s Los pagos de arendamiento en un periodo de renovacidén opcional si la Empresa estd
razonablemente segura de ejercer una opciéon de ampliacién y las penalidades por la
terminacién anticipada de un arrendamiento a menos que la Empresa esté razonablemente
segura de que no anticiparé el término del arrendamiento.

El pasivo por derecho de uso se mide al valor presente utilizando el método de interés efectivo.
Después de la fecha de comienzo, el monto de los pasivos por derecho de uso se incrementa
para reflejar la acumulacion de intereses y se reduce por los pagos de arrendamiento realizados.
El pasivo por derecho de uso se vuelve a medir cuande hay un cambio en los pagos futuros de
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airendamiento que surgen de un cambio en un indice o tasa, si hay un cambio en la estimacién
de la Empresa del monto que se espera pagar bajo una garantia de valor residual, o si la
Empresa cambia su evaluacion de si ejercera una opeion de compra, ampliacion o terminacion.

Los pagos de arrendamiento se asignan entre el capital y el costo financiero, El costo financiero
se carga a resultados durante el periodo de arrendaniiento para producir una tasa de interés
periddica constante sobre el saldo restante del pasivo para cada periodo.

Cuando el pasivo por derecho de uso se vuelve a medir de esta manera, se realiza un ajusie
correspondiente al importe en libros del activo por derécho de uso, o se registra en resultados
si el importe en libros del activo por derecho de uso se ha reducido @ cero.

Arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor

La Empresa ha decidido no reconocer los activos por derecho de uso ¥ los pasivos por derecho
de uso para arrendamientos que tienen un plazo de 12 meses. 0. menos y arrenda;rmem()s de
activos de bajo valor. La Empresa reconoce los pagos de arrendamiento asociados con estos
arrendamientos como un gasto en linea recta durante el plazo del arrendamiento.

Opciones de amphaclon ¥ termmacmn

Las opciones de ampliacién y-terminacion se 1ncluyen ¢n una serie de arrendamientos. Estos
se ufilizan para maximizar la flexibilidad operativa en términos de gestion de los activos
utilizados en las operaciones de la Empresa. La mayoria de las opciones de ampliacion y
terminacion mantenidas son ejercitables solo por 1a Empresa y no por el arrendador respectivo.

Juicios criticos para determmar el plazo de arrendammnto

Al determinar el plazo. del arrendamiento, la gerenma considéra- fodos los hechos ¥
circunstancias que crean un‘incentivo econdmico para ejercer uria opcién de ampliacién, o no
ejercer una apcion de terminacidn. L.as opciones de amplidcion (6 'los periodos posteriores a
las opciones de terminacion) solo se incluyen en el plazo del arrendamiento si el arrendamwnto
es razonablemente seguro de ser ampliado (o no terminado).

Para los arrendamientos de inmuebles, fos siguientes factores son normalmente los mas
relevantes:

. 81 existen sanciones mgmﬁcauvas para terminar (0 no amphar}, la Empresa genera]mente
tiene una certeza razonable de ampliar (o no terminar). :

¢ Siseespera que cualquier mejora de arrendamiento tenga un valor remanente signiﬁ'c‘ativo,
la Empresa generalmente esta razonablemente segura de ampliar (o no terminar), -

¢ De lo contrario, la Empresa considera otros factores que mcluyen la duracion histérica del
arrendamiento y los costos y la interrupcion del negocio necesaria para reemplazar el activo
arrendado.

E] plazo del arrendamiento: se vuelve a evaluar si una opcidn se ejerce realmente {o:no se
eierce) o la Empresa se ve-obligada a ejercerla (o no ejercerla). La evaluacion de certeza
razonable solo se-revisa si oeurre u-evento o cambio significativo en las circunstancias, lo
que afecta esta: evaluacmn y que esta bajo el control del arrendatario.

il Como arrendador : L

Al inicio o al momento dé'la modlﬁuacmn de un contrato que contiene un componente de
arrendarniento, 1a Empresa distribuye la contraprestacién en el contrato a cada componente de
arrendamwnto sobre la base de sus precms relativos independientes,

Cuando la Empresa actiia ¢omo’ arrendador determina al comienzo del arrendannento si cada
arrendanuento s an arrendamlento ﬁnanmero 0 uro operativo.




Para clasificar cada arrendamiento, la Empresa realiza una evaluacion general de 51 el
arrendamiento transfiere o no sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad de! activo subyacente. Si este es ‘el caso, el arrendamiento es un arrendamiento
financiero; si no es asi, es un arrendamiento operativo. Como parte de esta evaluacion, la
Empresa considera ciertos indicadores como por ejemplo si el arrendamiento cubre la mayor
parte de 1a vida econémica de! activo.

Cuando la Empresa es un arrendador intermedio, contabiliza separadamente su participacidén
en el arrendamiento principal y el subarrendamiento. Evalia la clasificacidn de arrendamiento
de un subarrendamiento por referencia al activo por derecho de uso que surge del
arrendamiento principal, y no por referencia al activo subyacente. Si el arrendamignto
prin¢ipal es un arrendamiento a corto plazo al que la Empresa aplica la exencidn descrita
anteriormente, clasifica el subarrendamiente como.un arrendamiento operativo.

Si un acuerdo contiene componentes de arrendamiiento y que no son de arrendamiento, la
Fmpresa aplica la NIIF 15 para distribuir la contraprestacién en el contrato.

I Provisiomes = L AR S
Las provisiones para contratos onerosos, litigios y otras contingencias se reconocen cuando:

e La Empresa tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de
sucesos pasados. BT S TR ‘.

e Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion.

» Elimporte se ha estimado de forma fiable.

Las obligaciones existentes a la fecha de reporte surgidas como consecuencia de sucesos
pasados cuyo importe y momento de cancelacién son indeterminadas, se reconocen en el
estado de situacién financiera como provision por el valor actual del importe mas probable
gue se estima que la Empresa tendré que desembolsar para cancelar la obligacion.

Las provisiones sé cuantifican teniendo et consideracion la mejor informacion disponible en
la fecha de la formulacidén. '

J. Pasivos y activos contingentes . - .

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que
es probable que se confirmen en el tiempo y puedan ser razonablemente cuantificados; en caso
contrario, solo se revela la contingencia en notas a los estados financieros.

Los activos contingentes no son reconocidos, pero son divulgados cuando es probable que se
produzca un ingreso de beneficios econémicos hacia la Empresa.

K. Beneficios a fos empleados

i.  Beneficios a corto plazo -

Los beneficios a los empleados a corto plazo son reconocidos como gasto cuando se presta el
servicio relacionado. Se reconoce una obligacion por el monto que se espera pagar gila
Empresa posee una obligacion legal o implicita actual de pagar este monto como resultado de
un servicio entregado por el empleado en el pasado y la obligacién puede ser estimada con
fiabilidad. En el caso de la Empresa, bajo esta clasificacion se encuentran 1as remuneraciones,
vacaciones por pagar, gratificaciones por pagar, compensacion por tiempo de servicios y otros
beneficios:

e Las remuneraciones por pagar constituyen el pago efectuado por la Empresa por el servicio
Taboral reatizado.

e Tas vacaciones anuales de! personal y otras ausencias remuneradas se reconocen sobre la
base del devengado.
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* Las gratificaciones por pagar corresponden a dos sueldos adicionales al afio. La Empresa
determina el gasto por gratificaciones y su correspondiente pasivo sobre las bases de las
disposiciones legales vigentes en Peril, Las gratificaciones se pagan en julio y diciembre
de cada afio.

¢ La compensacién por tiempo de servicios del personal corresponde a sus derechos
indemnizatorios calculados de acuerdo con la legislacion vigente. El monto de los derechos
indemnnizatorios por pagar a los empleados tiene que ser abonada en mayo y noviembre de
cada afio en las cuentas bancarias seleccionadas-por los empleados. La compensacion total
anual por tiempo de servicios del personal es equivalente a un sueldo. La Empresa no tiene
obligaciones de pago adicionales una vez que efectua los depdsitos anuales de los fondos
alosqueel traba_] ador tiene derecho.

» La Empresa reconoce un bono a los empleados por concepto de desempefio, que s¢ basa en
la politica corporativa de FONAFE. Este bono s¢ paga a inicios del siguiente afio, siempre
y cuando los empleados alcancen las metas prewamente determinadas entre FONAFE y la
Empresa.

* La Empresa otorga premios por antigitedad a sus empléﬁdds pot’cada perfodo de cinco afios
trabajados (quinquenio), las cuales se calenlan en base a un porcenta|e de la remuneracion
vigente al térming del periodo.

ii. Planes post-empleo-beneficios definidos

La Empresa tienie contraidos compromisos de pensiones COH SUS exX- trabajadores, mediante un
plan de pensiones de jubilacién de acuerdo a la Ley N° 20530, que concluyé con las
jubilaciones realizadas hasta el afio 2005. Dicha ley establece para los ex-trabajadores de la
Empresa un pian de pension de cesantia que es un compromiso de prestaciones definida. La
Empresa reconoce el gasto correspondiente a estos compromisos siguiendo el criterio del
devengo mediante la realizacion; a la fecha del estado de situacion financiera, de estudios
actuariales aplicando e] método de la unidad de crédito proyectado. Las pérdidas y ganancias
actuariales surgidas en la valorizacién se reconocen en los resultados del ejercicio por tratarse
de personal ya jubilado en su totahdad :

La provision por estos beneficios post—emp]eo incluye el valor presente de la obligacién por
beneficios definidos utilizando una tasa de descuento basada en obligaciones de alta cahdad g
por plazos sn:mlares -

iii. Beneficios por terminacion - :
Los beneficios por despido arbitrario son reconocidos como gasto por la Empresa en el_
momento en que el empleado termina su vinculo laboral y es equivalente a un sueldo y medio
por afio laborado con un limite de hasta siete afios como tope indemnizatorio. :

Asl también, las indemnizaciones por cese se reconocen en resultados cuando se pagan, es
decir, cuando la refacidmrlaboral se ve interrumpida antes de la facha normal de retiro o cuando
un empleado acepta voluntariamente'Su cese a cambio de estos beneficios.

L. Costos de financiamiento’

Los costos por préstamos se ‘contabilizan como gastos en €] periodo en el que devengan. Los
costos por préstamos. inicluyen 16§ infereses y otros costos en los que incurre la Empresa en
relacion con 1a ceIebiac' onde’ los acuerdos de préstamos respectivos.

M. Cap:tal en acciones e
Las acciones comunes se 'clas1ﬁcan como patnmomo v se reconecen 2 su valor nominal. Los
costos incrementales dJIﬁCfamantf: atribuibles a la emisién de nuevas acciones u opciones se
muestran en el Patrlmﬂm como.una deducclon del monto recibido, neto de impuestos.




N. Distribucion de dividendos
La distribucién de dividendos a los accionistas se recomoce como pasive en los estados
financieros en el perfodo en el que éstos se aprueban por los accionistas de la Empresa.

0. Transacciones en moneda extranjera

Se consideran transacciones en moneda extranjera a aquellas realizadas en una moneda
diferente a la moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente
registradas en la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes en las fechas de fas
transacciones. Los activos v pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son
posteriormente ajustados a la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha
del estado de situacion financiera.. Las ganancias o pérdidas por diferencia en cambio
resultante de la liquidacién de dichas transacciones y de la traslacién de los activos y pasivos
monetarios en moneda extranjera a los tipos de cambio de la fecha del estado de situacion
financiera, son reconocidas de forma neti en el rubro “'diferencia en cambio, neta”, en el estado
de resultados integrales. Los activos 'y pasivos no-monetarios depominados en muneda
extranjera son trasladados a la moneda funcional al tipo de cambio prevaleciente e la fecha
de la transaccion. '

P. Reconocimiento de ingresos N
Los ingresos se miden con base en la contraprestacion especificada en un contrato con un
cliente. La Empresa reconoce los ingresos cuando transfiere el control sobre un bien o servicio
aun cliente. o

La siguiente tabla presenta informacion sobre la naturaleza y la oportunidad de la situacién de
las obligaciones de desempefio en contratos con’ clientes, incluyendo términos de pago
significativos, y las correspondientes politicas de reconocimiento de ingresos: '

Naturaleza 'y oporﬁmidad dela

Obligacion de . .z .. Politicas de reconocimiento de
- satisfaccion de las ebligaciones de .
desempeno . ingresos
desempeiio
Servicio de L.a Empresa efectia la prestacion del | Los ingresos por distribucién de
distribucién de suministro de energia eléctrica a sus | energia, S$e recomocen Como
energia clientes bajo un marce regulatorio en | ingreso a lo largo del tiempo 2

el sector y satisface sus obligaciones | medida en que se presta el
de desempefio a medida en que se|servicio, sobre la base de la
presta el servicio. Los servicios se | valorizacién de las lecturas
facturan mensualmente con un piazo | ciclicas del medidor en forma
de pago de quince (15) dias|mensual, independiente s se
calendarios, a partir de la fecha de su | emitié o no la facturacion de
enmision. : energia y es probable que los
beneficios econdmicos futuros
Conjuntamente con la facturacion de { vayan a fluir 2 la Empresa.
Ia energia se procede a la facturacion
de un cargo fijo que estd reconocido | El ingreso por cargo fijo se
en el pliego tarifario por sector tipico. | reconoce como ingreso a Io largo
del tiempo a medida en que se
presta el servicio con un monto
fijo por mes cuando se emite la
facturacién de energla y es
probable que los beneficios
econdmicos futuros vayan a fluir
a la Empresa,
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Venta de
medidor mas
instalacién

med1dor

La Empresa efectiia la venta e
instalacién del medidor y satisface su
obligacion de desempefio cuando los
clientes obtienen el control e
instalacion del bien v su aceptacion,
La instalacion del medidor es
efectuada como méximo dentro del
séptimo dia calendario después de la
suscripcion  del contrato v - pago
respectivo. Los  precios. de - los
medidores y su instalacién tienen una
contraprestacion-fija y finica: para

ambas obligaciones de desempefio y:|

son fijados por OSINERGMIN. Ea
facturacién se emite en la recepeion
del pago pcnr la venta e instalacién del

‘medirse de manera confiable y la

| ser entregados al cliente pasan por

"im-'pfot':es'o de control de calidad
‘I (contrastacion efectuada por un
- [tercero de acuerdo a norma
R regulatona)

Los ingresos se reconocen en un
momento en el tiempo y en base a
una facturacion efectiva que es
muy cercana al plazo maximo de
atencion de entrega del medidor e
instalacién  regulado por el
OSINERGMIN, siempre que los
ingresos como los costos puedan |’

tecuperacion de la
contraprestacion  del  servicio
fuera probable.

No es aceptable la devolucion del
‘medidor por parte de los clientes
debido a que estos bienes antes de

Servicio de
alumbrado
publico

La Empresa efectta la prestacion de
distribucion de energia eléctricaa la
poblaciéon mediante el alumbrado
piiblico bajo un marco regulatorio en
el sector y satisface sus obligaciones
de desempefio a medida en que se
presta el servicio. El'- consumo
valorizado del aluribrado pablico se
distribuye a los usuarios finales por
escala de consumo con un corte
mensual debido al  proceso. de
facturacion mensual de energia
consumida. Los precios del servicio

tienen una contraprestacion fija y son |-

reguiados en base a escala de

consumo por OSIGNERMIN. Los|: -

servicios se facturan mensualmente a
los- clientes. conjuntamenie con el

servicio de suministro de energia; y
~ | con. un plazo de pago de quince (15)|.

| dias calendarios, a partir de la fecha
de'su emnisién,

Los i .ingresos por cargo por
alumbrado publico se reconocen
como.-ingreso a Jo largo del
tiempo'a medida en que se presta
el servicio; en base al consumo de
alumbrado piiblico y facturado a
los clientes conjuntamente con 1a
facturacién mensual por venta de
energia.

Servicio de .
mantemnnento ¥
rep05101on :

La ' Empresd genera un ingreso

-mensual: por el “servicio  de

mantenimiento " y- reposicion  del

& 'equrpo de medicion y proteccion y su
: '.respecnva caja, dé acuerdo a la Ley

' Concesmnes ‘Eléctricas. . Dicho
; ubre. su. mantenimiento y

L permlte S reposwlon en un plazo
| maximo de tremta (30) afios.

Los ingresos por el servicio de
mantenimiento  se  reconocen
como ingreso a lo largo del
tiempo a medida en que se presta
el servicio. Los ingresos son de
periodicidad imepsual y se
generan conjuntamente con los
servicios de suministros de
energia eléctrica.




Fl ingreso por fondo de reposicion
del medidor se utiliza para cambiar el
medidor en ¢cnalquier etapa de la vida
util del medidor instalado. Los
precios del servicio tienen una
contraprestacion fija por sectores
tipicos y por nivel de tension, en baja

y media tensidn; son regulados por

OSINERGMIN, Los servicios: se
facturan mensualmente a los clientes
conjuntamente con el servicio de
suministro de energia; y con un plazo

de pago de quince . (15).:-dias|

calendarios, a partir de Ia fecha de su
emisién. e i

Los ingresos por el fondo de
reposicidon de medidores se
reconocen a lo largo del tiempo
inicialmente como un  ingreso
diferide por el fondo de
reposicidn y se reconocen como
ingresos del periodo en la medida
en que se reponen los medidores a
los clientes.

Servicio de corte
¥ reconexion

La - Empresa gemera. - ingresos
producto del corte y Teconexion del
servicio de energia eléctrica, el

.| mismo que estd regulado en el sector.

El corte del servicio se produce
cuando el cliente incurre en mas de
dos meses de deuda. La facturacidn
del servicio de corte y reconexién se
genera  conjuntamente. . con el
suministro de energia después: de
haber efectuado el servicio de corte y
reconexion. L.os precios del servicio
tienen una contraprestacion fija y son
estipulados por la regulacién tarifaria
vigente, el mismo. que considera el
tipo de corte (ranurado, sin ranurar y
en linea) y varia para la zona urbana
o tural; y con un plazo de pago de
quince (15) dias calendarios, a partir
de la fecha de su emision.

Los ingresos se reconocen en un

momento en el tierpo cuando se
emite la factura y es probable que
los beneficios econdmices futuros
vayan a fluir a la Empresa.

Ingresos por
peaje

La Empresa gencra ingresos por
peaje por ¢l uso de sus instalaciones
por los clientes libres y regulados.
Agimismo, genera ingresos por peaje
por el uso de sus instalaciones por las
empresas  generadoras que  les
permite atender a sus clientes, La
facturacion del servicio a los clientes
se efectita en forma disgregada
conjuntamente con el suministro de
energia y con un plazo de pago de
quince (15) dias calendarios, a partir
de la fecha de su emision. La
facturacion del servicio a las
empresas generadoras se realiza en
base a la  resolucibn  de
OSINERGMIN y con un plazo de
pago de quince (15) dias calendarios,
a partir de la fecha de su emision.

Los ingresos por peaje a clientes
consumidores finales se
reconocen a través del tiempo
cuando se emite la factura por
venta de encrgia y es probable que
los beneficios econdmicos futuros
vayan a fluir a la empresa.

L.os ingresos por peaje a las
empresas generadoras se
reconocen en un momento del
tiempo cuando se devenga el
servicio, se emite la factura y es
probable que los bepeficios
econdmicos futuros vayan a fluir
a la Empresa.
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Q. Impuestos

El gasto por impuesto a las ganancias incluye el impuesto a las ganancias corriente y al
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados y otros resultados integrales,
excepto en la medida que se relacione con partidas reconocidas en otros resultados integrales
o directamente en el patrimonio, En este caso, el 1mpuest0 es reconocido en otros resultados
integrales.

i. Tmpuesto corriente

El impuesto corriente incluye el impuesto esperado por pagat o cobrar sobre el ingreso o la
pérdida imponible del afio y cualquier ajuste al impuesto por pagar o por cobrar relacionado
con aflos anteriores. El importe del impuesto corriente por pagar o por cobrar corresponde a la
mgjor estimacion del importe fiscal que se espera pagar o recibir y que refleja fa incertidumbre
relacionada con los impuestos a las ganancias, si existe alguna. Se mide usando tasas
impositivas que se hayan. aprobado, 0 cuyo proceso de aprobacién esté pricticamente
terminado a la fecha de presentacion. El unpuesto corriente también incluye cualquier
impuesto sugerido de dividendos.

Los activos y pasivos por'_impuestos corrientes se compensan solo si se cumplen ciertos
criterios, :

ii. Tmpuesto diferide = L
Los impuestos diferidos son ‘reconocidos por las dlferenmas temporanas existentes entre el
valor en libros de los activos v pasivos para propésitos de informacion financiera y los montos
usados para propositos fiscales. Los impuestos diferidos no son reconocidos para:

= Las diferencias temporarias re¢onocidas por el reconocimiento inicial de un activo 0 pasivo
€n una transaccion que no es una combinacion de negoczos y que no afectd ni a la ganancia
o pérdida contable o imponible;

¢ Las diferencias temporarias relacionadas con inversiones: en subs1d1anas asociadas y en
negocios conjuntos’ en la medida que la Empresa pueda controlar el momento de la
reversion de las diferencias temporarias y probablemente no seran revertidas en el futuro;
Y

s Las diferencias temporarias imponibles que surgen del reconocimiento mlclal de la
plusvalia.

Se reconocen activos por impuestos diferidos por las pérdidas fiscales no utilizadas, los
créditos tributarios y las diferencias temporarias deducibles, en Ta medida en que sea probable
que existan ganancias fiscales futuras disponibles contra las que pueden ser utilizadas. Las
ganancias fiscales futuras se determinan con base en los planes de negocios para las
subsidiarias individuales de Ia Empresa y la reversion de las diferencias terporarias. Si el
importe de las diferencias temporarias imponibles es insuficiente para reconocer un activo por
impuesto diferido, entonces sé consideran las ganancias fiscales futuras ajustadas por jas
reversiones de las diferencias temporarias imponibles, con basc en los planes de negocios de
las subsidiarias individuales de la Empresa. Los activos por impuestos diferidos se revisan en
cada fecha de presentacion'y se reducen en la medida que deja de ser probable que §e realice
¢l beneficio fiscal correspondlente, esas reducmones s¢ reversan cuando la probablhdad de
gananolas ﬁscakes futuras mejor&

Al finial de cada penodo Sobre eI que m.forma una entidad evaluard nuevamente los activos
por 1Inpuestos dlferldos o reconoc;dos ¥ reglstraré un activo de esta naturaleza, anteriormente
no réconocido; suempr que ‘Sea; probable que las futuras ganancias fiscales permitan la
recupera<:16n dei actw por 1mpuestos dlfendos

El Impuesto dltendo debe _ed:rse empleando las tasas fiscales que se espera sean de
aplicacion a las diferencias emporarias en el periodo en el que se reviertan usando tasas
fiscales 'aprob_adas'_d_préé';nc ente aprohadas ala fecha de presentacion.




La medicién de los impuestos diferidos refleja las consecuencias fiscales que se derivarian de
la forma en que la Empresa espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o
liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos. Para este proposito, se presume que el
importe en libros de las propiedades de inversion medidas al valor razonable se recupera
mediante la venta, y la Empresa no ha refutado esta presuncidn,

Los activos y pasivos per impuestos diferidos se compensan solo si se cumplen clertos
criterios, s

R. Posiciones tributarias inciertas CLoe e

La aceptabilidad de un tratamiento impositivo concreto segilin la legislacién fiscal puede no
ser conocida hasta que Ia autoridad fiscal correspondiente o los tribunales de justicia tomen
una decision en el futuro. Por consiguiente, una disputa o inspeccién de un tratamiento
impositivo concreto por parte de la autoridad fiscal puede afectar Ia contabilizacion de una
entidad del activo o pasivo por impuestos diferidos o corrieates.

Si una entidad concluye que es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamniento
impositivo incierto, la entidad lo determinard deforina congruente con el tratamiento
impositivo usado o que esté previsto usar en su declaracion de impuestos a las ganancias.

Si una entidad concluye que no es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento
impositivo incierto, la entidad reflejara el efecto de la incertidumbre.

Si un tratamiento impositivo incierto afecta a los impuestos corrientes ¢ impuestos diferidos,
una entidad realizard juicios y estimaciones congruentes sobre el impuesto corriente y el
impuesto diferido. '

Una entidad evaluard nuevamente un juicio” o estimacion si cambian los hechos y
circunstancias sobre log que se basaron el juicio o la estimacién o como resultado de nueva
informaci6n que afecte al juicio o estimacion. Una entidad reflejaré el efecto de un cambio en
los hechos y circunstancias o de nueva informacién como ua cambio en una estimacién
contable, -

8. Resultade operacional

El resultado operacional es el resultado generado por las actividades continuas principales que
producen ingresos a la Empresa, asi como también por otros ingresos y gastos relacionados
con las actividades operacionales, El resultado operacional excluye los costos financieros
netos y los impuestos a las ganancias.

T. Subvenciones del gobierno

Las subvenciones del Gobiemo se reconocen cuando existe seguridad razonable de que éstas
se recibiran y de que se cumplirdn todas las condiciones ligadas a ellas. Cuando 1a subvencidn
se relaciona con una partida de gastos, se reconoce como ingresos sobre una base sistemética
a lo largo de fos periodos en los que la Empresa reconozea como gasto los costos relacionados
que la subvencion pretende compensar. Cuando la subvencion se relaciona con un activo, ésta
se registra en el rubro de “Ingresos diferidos” del estado de situacién financiera y se reconoce
en el estado de resultados y otros resultados integrales sobre una base sistematica a lo largo de
1a vida Gti] estimada del activo correspondiente. Cuando la Empresa recibe subvenciones no
monetarias, ¢! activo v la subvencién se registran por sus importes brutos, a sus valores
nominales, v se reconocen en el estado de resultados y otros resultados integrales sobre una
base sistematica a lo largo de la vida 4til estimada y el patrén de consumo del activo
subyacente.
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U. Nuevos pronunciamientos contables

a) Nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) e interpretaciones
y modificaciones a las normas existentes gue son efectivas para el afio en curso

Las siguientes normas e interpretaciones y modificaciones a las normas existentes fueron
publicadas con aplicacion efectiva para el periodo contable gue empieza el 1 de enero de
2021 o periodos subsecuentes, pero no afectaron a los registros y revelaciones de la
Compafiia: ‘

s TImpacto inicial de la aplicacion de la Reforma de 1a Tasa de Interés de
Referencia: Enmienda a la NIIF 9, IAS 39, y 1a IFRS 7 Fase 2

Fage 2 de las enmiendas de la Reforma de 14 tasa de interés de referencia - Enmiendas
alaIFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 ¢ JFRS 16. Adoptar estas modificaciones permite
que la Compaiiia refleje los efectos de la transicion de la tasa Interbank Offered Rate
(IBOR) a una tasa de interés de referencia (también conocida como “tasa libre de
riesgo” o RFR) sin generar un impacto que podria producir informacion que no sea
util para 105'1'1311;1;1']0'3 de los estados financieros..

* Impacto iniciai por las concesiones apliéadas a las Rentas bajo NHF 16 debido a
temas relacionados con COVID-19 después del 30 de junio de 2021, enmienda a
la NITF 16 '

En marzo de 2021, el TASB emitid Concesiones de Renta relacionadas a COVID-19
después del 30 de junio de 2021 (enmienda a la IFRS 16). Cuando e} IASB publicé
las modificaciones a 1a [FRS'16 en mayo de 2020, se le permiti6 al arrendador aplicar
el expediente pracnca de la concesion de rentas para cualquier reduccion en el pago
de arrendamientos afectando los pagos originales antes o al 30 de junio de 2021,
Debido a fa naturaleza de la pandemia por COVID-19, la modificacién extendia un
expedlente préctlco para aphcar e808 pagos originales antes o al 30 de junio de 2022,

El exped:ente practzco aphca solo & las concesiones de renta que ocurren por
consecuencia directa relacionada a COVID-19 y solo si las siguientes condiciones se
cumplen:

-(a) El cambio en los pagos por arrendamiento resulta en una consideracién que sea
sustancialmente fa misma, ¢ menor que, fa consideracién del arrendamiento
inmediatamente anterior al cambio.

(b) Cualguier reduccion en los pagos de arrendamiento solo afecta a los pagos
debidos en o antes del 30 de junio de 2022 (una concesion de renta cumple esta
condicién si resulta en una reduccién de pagos antes del 30 de junio de 2022 o
incrementa los pagos de arrendamiento después de] 30 de jumio de 2022); y

(c) _'No hay . cambw sustantlvo en alguna otra clausula o condicidon del
arrendam1ento

b} Nuevas NIIF e mterpretacnones emitidas aplicables con posterioridad a la fecha de
presentacmn (ie los estados ﬁnancleros

Los s:gmentes pronunclamlen _contables emmdos son aplicables a los periodos anuales que
comienzan después del 1 de enero de 2022, v no han sido aplicados en la preparacién de estos
estados financieros. L Compam enie previsto adoptar los pronunciamientos contables que
les correspondan en su  Tes 12\ fechas de aphcacxon y no anticipadamente.




Modificaciones a las N1IF

NIE 17

Coritratos de Seguro.

Las modificaciones son efectivas para los periodos
anuiles que inician en o después del 1 de enero de
2023, con opcidn de adopeion inicial.

NIIF 10 y NIC 28
(modificaciones)

Venta o contribucion de activos entre un inversionista
y-su asociada o negocio conjunto.

La fécha de entrada en vigor de las modificaciones atin
no hasido fijada por ¢l IASB; sin embargo, se permite
la aplicacion anticipada.

Co

Modificaciones a la N_IC 1

Clasificacion - de - pasivos como corrientes o 110
corrientes. .

Las modificaciones son aplicadas retrospectivamente
para periodos anuales que inician en o después del 1
de enero de 2023, con la aplicacién anticipada
permitida.

Modificaciones a NIIF 3

Definicidén de un negocio.

Las modificaciones son efectivas para las
combinaciones de negocios cuya fecha de adquisicién
sea en o después del periodo inicial del primer periodo
anual iniciando ex o después del 1 de enero de 2022.
Con opcién a aplicacién anticipada si la Compaiiia
también aplica todas las otras referencias actualizadas
(publicadas junto con el Marco Conceptual) al Thismo
tiempo o anticipadamente.

Modificaciones a la NIC 16

Propiedades, planta y equipo: ingresos antes del uso
previsto.

Las modificaciones son efectivas para periodos
anilales que inicien el 1 de enero de 2022 con opeidn
de aplicacion anticipada.

Enmiendas a la NIC 37

Contratos onerosos - Costo por cumplir de un contrato

Las modificaciones son efectivas para periodos
anuales que inicien en o después del 1 de enero de
2022, con opcién de aplicacion anticipada.

Mejoras anuales a las NUF
Enmiendas a la NiIF ]

Adopcién por primera vez de Normas de informacion
financiera del ciclo 2018-2020, NIIF 9 Instrumentos
financieros, NIIF 16 Arrendamientos v NIC 41
Agricultura

Las modificaciones son efectivas para los periodos
anuales que inician en o después del 1 de enero de
2022, con opecidn de adopeidn inicial.
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Modificaciones alaNIC 1y a las | Revelacion de politicas contables.
declaraciones practicas 2 de NIIF

Las modificaciones son efectivas para periodos
anuales que inicien en o después del 1 de enero de
2023, con opeidn de aplicacion anticipada.

Modificaciones a NIC 8§ Definici6n de las estimaciones contables.

Las modificaciones reemplazan la definicién de un
cambio en estimaciones contables. Bajo la nueva
definicion, las estimaciones contables son “cantidades
-monetaria en los estados financieros que son sujetos a
medir incertidumbre™.

Las modificaciones son efectivas para periodos
anuales que inicien el I de enero de 2023, con opcion
de aplicacién anticipada.

Moedificaciones a NIC 12 Impuestos diferidos relacionados a los activos y
pasivos que surgen de una sola transaccion.

Las modificaciones son efectivas para periodos
anuales que inicien el [ de enero de 2023, con opcidn
de aplicacion anticipada.

No se espera que estos pronunciamientos contables emitidos aiin no vigentes tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros de la Emprésa

V. Reexpresion de Estados Financieros al 31 de diciembre de 2(320

E1 6 de octubre de 2020, mediante 1la RTF 2020-5-05387 el Tribunal Fiscal confirmé una multa
aplicada a la Empresa por un proceso de fiscalizacion del impuesto a 1a Renta de 2003. Este
proceso de fiscalizacion incluia multa e intereses por un importe de 112 millones, En tal
sentido, la Empresa realizé el pago “bajo protesto” por un importe de S/112 millones, incluido
les intereses. Al cierre de ese afio la Empresa registré una cuenta por cobrar por el integro de
la multa e intereses; sin embargo, de acuerdo a los asesores legales solo podtia ser recuperable
los intereses en exceso que le fueron impugnados, por ello la Empresa no debid reconocer en
miles de S/ 35,739 correspondiente a multa e intereses que si corresponden. '

El detalle de los ajustes es el siguiente:




i) Reexpresion del Estado de Situacion Financiera

Activo

Activo corriente

Efectivo v equivalente de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar neto
Inventarios

Gastos confratados por anticipado
Total activo corriente

Activo no corriente

Otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar comerciales
Propiedades, planta y equipo
Activos intangibles

Activo por impuesto diferido
Total activo no corriente

Total activo

Pasivwo y patrimonio neto
Pasivo corriente

Préstamos y obligaciones
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar
Beneficios a los empleados -
Ingresos diferidos
Provisiones -

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente
Préstamos y obligaciones
Otrag cuentas por pagar
Beneticios a los empleados
Ingresos diferidos

Total pasivo no corriente
Total pasivo

Patrimonio

Capital

Capital adicional

{tras reservas
Resultados acumulados
Total patyimonio

Total pasivo y patrimonio

31.2.2020

Previamente 31.2.2020
reperiado Ajuste Reexpresado

S/000 $/000
135,494 - 135,494
125,815 - 125,815
83244 - 83.244
U 1i853 - 21,853
4352 - 4,352
370,758 - 370,758
112404 (35,739) 76,665
7656, - 7,656
1,215,839 - 1,215,639
2,400 - 2,400
5323 - 5323
1,343,622 (35,739) 1,307,883
1,714,380 (35,739) 1,678,641
220247 - 220,247
93,458 - 93,458
64,505 . - 64,505
18782 - 18,782
16,811 - 16,811
12,486 - 12,486
426,289 - 426,289
£,273 - 1,273
144,152 - 144,152
5,096 - 5,096
319,525 - 319,525
470,046 - 470,016
896,335 - 896,335
597,014 - 597,014
14,193 - 14,193
64,025 - 64,025
142,813 (35,739) 107,074
818,045 (35,739) 782,306
1,714,380 (35,739) 1,678,641
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ii) Reexpresién del Estado de Resultados Integrales por el periodo terminado ef 31
de diciembre de 2020.
31.2.2020
Previamente 31.2.2020
reportado Ajuste Reexpresado
S/000 S/000
2020 2020
Ingresos de actividades ordinarias 662,743 - 662,743
Costo del servicio de actividades ordinarias (471,493) - {471,493)
Ganancia bruta N ‘191,256 - 191,250
Gastos de venta. . ..oonn - (19.142) - (19,142)
Gastos de administracion (30,573) - (30,575)
Pérdida por deterioro de cuentas por cobrar (8866) ... - (8.8606)
Otros ingresos ' 28026 v - 28,126
Otros gastos o (23) - - (35,739) (35,762)
Resultados de actividades de operacidn 160,770~ o (35,739) 125,031
Ingresos financieros R A 2 6,916
Gatos financieros - . L A{6167Y e - {6,167)
Utilidad antes de 1mpuestos - . 161,519 wo (358,739) 125,786
Gasto por impuesto a las gananclas' {45452) ’ - (45.452)
Resultado del periodo 116,067 " (35,739) 86,328

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS: VALORES ~ RAZONABLES Y
ADMINISTRACI(')N DE Ruascos ' o

(a) Clasificaciones contables y valores razonables :

La tabla a continuacién muestra los importes en libros y los vanres razonables de los activos
financieros y pasivos financieros, incluyendo sus niveles en la jerarquia del valor razonable.
La tabla no incluye informacion para los activos financieros y pasivos financieros no medidos
al valor razonable si el importe en libros es una aproximacion razonable del valor razonable.

Nalor
Activos
fnancieros Valor otres Valer

al costo pasivos razonable
Valor enlibros -
Al 31 de diciembre 2021 - .
Activos financieros no methdos a vaIDr rmnable !
Efectivo y équivalentes al eféctivo - i 119,612 110,612
Cuientds por Gobrar comerciales: 144,322 . ; 144,322
Oftgas cuentas por cob'rar. (*I 53287 . 53287

P-sivos ﬁmmc:ems i} med: S, avalo

Préstamos y ebligaciones’ 121,630 £21,630
Cueptis por pagar camerdiales 99.761 99,761
209,438 200438

Orras cuentds por pagar (¥4

; A

;&i
.




Yalor

Activos
financieros Otros Valor
al costo pasivos razonabie

—amortizdos  _finameieres . .. Total  _ pivel]

Valor en libros

Al 31 de diciembre 2020

Activos financieros no medidos a valor razonable . .

Efectivo y equivalentes al efectivo 135494 - 135,494 -

Cuentas por cobrar comerciales 133,471 - 133471 -

Ofras cuentas por cobrar (¥) 76,806 - 76,806 -
. 345,771 - 345.771 =

Pasives financieros no medidos a valor ramnable CEEn e

Préstamos v obligacioncs D 221,520 221,520

Cuentas por pagar comerciales - 93,458 93,458

Otras cuentas por pagar {¥¥) . ) L 193.062 193.062

UL 508,040 568,040 .

(*) No incluye impuestos por cobrar y anticipos
(**) No incluye impuestos por pagar y anticipos

(b) Gestién de ries"'gun-ﬁnanciem

i. Riesgo de crédito .

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Empresa si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones coniractuales, y se
origina principalmente de las cuentas por cobrar y depésito en banco.

Los importes en libros de los activos financieros y activos del contrato representan Ia maxima
exposicion al riesgo de crédito.

Cuentas por cobrar comerciales P _

La exposicion de la Empresa al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. No obstante, la gerencia también considera los
factores que pueden afectar el riesgo de crédito de su base de clientes, incluyendo ¢l riesgo de
impago de la industria y del pais.

Las pérdidas por deterioro de activos financieros 'y actives contractuales reconocidos en
resultados se presemtan en las notas 8y 9, .

Se realiza un andlisis de deterioro en cada fecha de reporte utilizando una matriz de provisién
para medir las pérdidas crediticias esperadas. Las tasas de provisién se basan en los dias.
vencidos para agrupaciones de diversos segmentos de clientes con patrones de pérdida
similares (es decir, por patrén de tasas de incumplimiento histérico por tipo de cliente libre v
regulado). El cilculo refleja el resultado de probabilidad ponderada, el valor temporal del
dinero y la informacion razonable y sustentable que esta disponible en la fecha de reporte sobre
eventos pasados, condiciones actuales y pronésticos de condiciones econdmicas futuras. En
general, las cuentas por cobrar comerciales se castigan si estén vencidas por més de um afio y
no estan sujetas a actividades de cumplimiento. La exposicién maxima al riesgo de crédito en
Ia fecha de reporte es el valor en libros de cada clase de activos financieros.

Tal como se indica en fa nota 1.D, la Empresa por considerarse una actividad esencial ha
continuado con el servicio de distribucién eléctrica a pesar del brote de COVID-19, La
Empresa estd monitoreando el entorno econémico en respuesta a la pandemia de COVID-19
y ¢l Gobierno ha tomado medidas, a través de la emisién de diversos Decretos de Urgencia
para limitar [a exposicién de los clientes que se ven gravemente afectados.
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A}31 de diciembre de 2021 y 2020, 1a exposicion al riesgo de crédito para los deudores comerciales
y activos del contrato por tipo de contraparte fue la siguiente:

Nota 31.12.2621 31.12.2020
Clientes libres 264 993
Clientes regulados 157.900 141,273
Total 8 158,164 142,266

Depositos en bancos
La Empresa mantiene efective principalmente en bancos que estd calificada enire el rango A+ por
miles de $/10,954 al 31 de diciembre de 2021 (miles de S/ 71,708 al 31 de diciembre de 2020).

Ll deterioro del efective v equivalentes al efectivo. ha: sido medido sobre la base de la pérdida
crediticia esperada de 12 meses y refleja los vencimientos de corto plazo de las exposiciones.

La Empresa considera que su efectivo y equlvaientes al efectwo fienen un riesgo de crédito bajo
con base en las calificaciones crediticias externas de Ias contrapar’res

1. Riesgo de liguidez SO
El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Empresa tenga dn" cultades para cumplir con sus
ohligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados mediante 1a entrega de
efectivo o de otros dctivos financieros. El enfoque de la Empresa para administrar la liquidez es
asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contard con Ja Hquidez suficiente para cumplir
con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciongs normalés como de tension, sin incurrir
en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Empresa,

Las medidas tomadas por la Empresa para responder a las limitaciones de liquidez por la baja
recaudacion por el servicio de distribucién de energia, derivadas de la pandemia COVID-19 y el
impacto de esas medidas en los estados financieros incluyen fo siguiente:

» Préstamos bancarios otergados por la banca privada a corto plazo a una tasa de interés que
fluctaa entre 0.20 % - 3.70%.

» Mediante Decreto de Urgencia N° 033-2020, el Gobiemo autorizd excepcionalmente que el
Banco de la Nacion otorgue financiamiento a las empresas del Estado de Derecho Privade. La
tasa efectiva anual de este préstamo es 1.11% y el plazo del préstamo es 2 12 meses pagaderos
en 4 trimestres y con un periodo de gracia de 3 meses.

Eldetalle y caracteristicas de estos préstamos se revelan en la nota 12.

Exposicion al riesgo de liquidez

Los sigiientes son los vencimientos contractuales restantes de ios pasives financieros a la fecha de
presentacion. Los importes se presentan brutos y no descontados, ¢ incluyen los pagos de intereses
contractuales y exchayen el impacto de los acuerdos de compensacién.

Impnﬂe.&n.Mems.deJ.EnlentuMas.d&:.S.

2021 I S .
Préstamos y obligaciones = - - - 121630 120,648 982 121,630
Cuentas por pagar comerciales . - * - 99,761 99,761 99,761
Otras cuentas por pagat () 1=+ 209,438 62.859 47,065 72.729 26.783 209438
T R 43{?'822 2333268 48.047 72.729 26,783 430,829
2020 S _ o
Préstanos vob[tgac:ones _ _.'22_[},:520. : _'3:' 220,247 1,273 - - 221520
Cuentas por pagar comg:_cmlg_s 93458 '_ . 93458 - - - 93,458 .
Otras cuentas por p;iéaqi(-*fj 193,062 .. 40513 50,708 78944 72899 _ 193.062.
508,040 354,21 3 51.979 78.944 22,899 S08.040

(**)y No mcluye 1mpuestos por'pagar y antlc1pos .




Riesge de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo,
en las tasas de cambio, tasas de interés o precios de las acciones, afecten los ingresos de la
Empresa o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la gestion del
riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de
parametros razonables v al mismo tiemipo optimizar 1a rentabilidad.

Riesge de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo que el valor razonable de los flujos de caja futuros de
un instrumento financiero fluctué por variaciones en los tipos de cambio. Ta Gerencia de
Finanzas es la responsable de identificar, medir, controlar ¢ informar la exposicion al riesgo
cambiario general de a Empresa. La po$icién corriente en moneda extranjera comprende fos
activos y pasivos que estan expresados al tipo de cambio de la fecha del estado de situacion
financiera. Cualquier devaluacién/revaluacion de la moneda extranjera afecta el estado de
resultados y ofros resultados integrales.

Exposicién al riesgo de tipo de cambio
Las partidas de activos y pasivos que la Empresa mantiene en moneda extranjera al 31 de
diciembre, s¢ resuinen como sigue:

2021 2020

USs000 US5008
Activos
Efectivo y equivalentes al efectivo - ' AR 108 288
Otras cuentas por cobrar L o 1,780 841
Totat L T 1,888 1,169
Pasivos _ : : RS
Cuentas por pdgdr comerciales ' 2,449 2,937
Otras cuentas por pagar o ' : 6,283 6418
Total ' 8,732 9,355
Exposicion neta del estadoe de situacidn financiera (6,844) . (8,186)

El tipo de cambio utilizado por la Emprésa para el registro de los saldos en moneda extranjera
ha sido lo publicado por la Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras de Fondos
de Pensiones, fue el siguiente:

2021 2020
S/ S/
1 US§ - Tipo de cambio — compra (ﬁctivos) 3.979 3618

1 USS - Tipo de cambio — ventas (pasivos) o T 3.991 3.624

Al 31 de diciembre de 2021 y de 2020 la Empresa registrd pérdidas en cambio neta de mﬂes
de /2,553 y §/1991 (nota 28}, respectivamente,

Anédlisis de sensibilidad

En caso exista una devaluacion o revaluacion del ddlar estadounidenses en relacién con el sol
al 31 de diciembre de 2021 y de 2020 de 5% mayores/menores, y s¢ mantengan todas las
variables constantes, la ganancia neta antes de impuesto a las ganancias hubiera aumentado o
disminuido como sigue:
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e de i

Fortalecimiento Debilitamiento
31 de diciembre 2021 ]
USS (movimiento del 5%) 1.370 (1.370)
31 de diciembre 2020
USS (movimiento del 5%) 1,483 (1,483)

Riesgo de tasa de interés : .
Elriesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo
de un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en las tasas de interés de mercado.

La politica de la Empresa es mantener financiamientos a tasas de interés fijas. Al respecto, la
Gerencia considera que el riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus obligaciones
no es importante debido a que Ia tasa de interés de sus contratos de financiamiento no difiere
significativamente de- las tasas de interés de mercado que se encuentran disponibles para la
E.npresa para instrumentos financieros similares,

ADMINISTRACTION DEL RIESGO DE CAPITAL

La politica de la Empresa es mantener una base de capital solida para conservar la confianza
de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrolio futuro del negocio.
La gerencia monitorea el retorno de capital y el nivel de d1v1dendos pagados a los accionistas
ordinarios.

La Empresa monitorea el capital usande un indice 'deuda neta' a "patrimonio ajustado’, La
deuda neta se caleula como los pasivos totales (como se muestran en el estado de situacién
financiera) menos el efectivo.

El patrimonio inchrye todos los componentes del patrimonio.

El indice de deuda neta a patrimonio es el siguiente al 31 de diciembre de 2021 y de 2020:

2021 2020
Total pasivo 815,394 896,335
Menos: Bfectivo y equivalentes al efective (110.612) (135.494)
Denda neta (a) 704,782 760.841
Patrimonio (b) 817,691 782,306
in_dice deuda neta— patrimpnio (a/b} 0.86 0.97
. Efectivo y equivalente de efectivo

A continuacion, se prefsehta__la compoéiciér; del mbro:

. 2021 2020
Remesden trén.sit"d & 40 165
Cuentas corrlentes 110,572 135,325
Total RN 110,612 135,494

AI 31 de dlc:embre de 2021 y __2020 la Empresa mantiene sus cuentas corrientes en soles y
ddlares: estadounidenses. Los fondos son de libre disponibilidad y estan depositados en bancos
locales con una alta evaluacion credltlcaa




De acuerdo con la informacion suministrada por Apoyo- & Asociados Internacionales $.A.C. la calidad
de las instituciones financieras en las que se deposita el efectivo de la Empresa es como sigue:

2021 2020
Depés] B
Clasificacién A+ 10,954 71,708
Clasificacién A 91,320 59,139
Clasificacién B+ _ 3,465 141
Clasificacién B _ 4.833 _ 4.341
Total y o R 110,572 135,329
. Cuentas por cobrar comerciales
A continuacion, se presenta la composicién del rubro:
Nota: o 2021 2020
% iente - - ]

Facturas por venta de energia (a)

Terceros R 113,987 94,279

Partes relacionadas 29.C 126 TU108
Energia entregada y no facturada (b) 9,660 8,167
Pegje (¢} 1,678 2,153
Convenios de pagos (d} . 17,238 21,108
Cuentas de cobranza dudosa . o 15475 16451

158,164 142,266

Estimacion de cobranza dudosa (15.475) (16,451}
Total 142,688 125,815
Parte no corriente
Comvenios de pagos {d) 1,634 7,656

Las cuentas por cobrar comerciales estan denominadas en soles, tienen vencimiento corriente y no
generan intereses, excepto por lo mencionado en el parrafo (d) siguiente:

(2} Corresponde a ld facturacion mensual en base 2 lag lecturas.

{b) La energia entregada y no facturada, es la energla que se provisiona en los registros contables por
las diferencias entre las fechas de cierres de facturacién y de presentacién de los estados financieros.

{¢) Corresponde a la facturacion emitida a las generadoras que utilizan las redes de ttansmision de la
Empresa para poder atender a sus clientes,

{dy Los convenios de pago muestran una disminucién de miles de 5/9,892, que incluye la ejecucién de
los Fraccionamientos de deuda en cumplimiento a los D.U. N® 035-2020 y N° 062-2020, siendo
otorgados en el afio 2020 por un plazo maximo a 24 meses (nota 2.B.vii).

En el afio 2021, se han reconocido ingresos por convenios de facilidades de pago sobre la
facturacidn vencida, infereses y recargos per mora e intereses compensatorios por aproximadamente
por miles de $/5,306 (aproximadamente por miles de 5/5,416 durante el afio 2020, los cuales se
incluyen en el rubro “Ingresos financieras™ del estado de resultados y otros resultados integrales
(nota 27). Asimismo, los intereses por cobrar por este concepto se registran en el mubro de Otras
cuentas por cobrar,
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Evaluacién de pérdida crediticia esperada para clientes

I.a Empresa usa una matriz de provision para medir los ratios de perduia credltlcm esperada de sus
cuentas por cobrar comerciales.

El céleulo se basa en la pérdida crediticia esperada a 1o targo de la vida itil del instrumento v se
emplean ratios historicas ajustados por condiciones macroeconémicas actuales y provectadas. La
metodologia de céleulo adoptada por la Empresa se basa en identificar ratios de pérdidas en base a
informacion de los periodos 2018, 2019 y 2020.

De acuerdo con los requerimientos de 1a NIIF 9, la Empresa reconoce una correccion de valor por
pérdidas crediticias esperadas sobre los activos financieros, por lo cnal, la provisién por deterioro
de cuentas por cobrar se estima como pérdida esperada vy no como pérdida incurrida.

La signiente tabla enfrega informacidn sobre la eXpdsiéié_ri al resgo de crédito y las pérdidas
crediticias esperadas para las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2021:

Tasa de perdida promedio. .- Estimacién de

pnnderada- DT e pérdida 2621
lmpnnte_en

Al 31 de diciembre de 2021 oo R
No vencidos - 024% - 0 02% . 82 824 235
Vencidos entre 31 - 60 dias 0.74% 0.09%: ... . 39,669 109
Vencidos entre 61 - 180 dias 2.02% 0.42% . - 15,175 14
Vencidos entre 181 - 246 dias 3.05% 0.08% - 3279 - 78
Vencidos entre 241 - 360 dias 27.99% 1.28% =0 - 4,177 521
Vencidos mis de 360 dias 106.00% 106.00% 14674 14674
159,798 15475
Tasa de perdida promedio Estimacién de
penderada pérdida 2020

Al 31 de diciembre de 2020

No vencidos 0.54% 0.66% 83,226 284
Vencidos entre 31 - 60 dias ' 254% 3.75% 34255 540
Vencidos entre 61 - 180 dias . 11.96% | 23.00% 15,555 1,611
Vencidos entre 181 - 240 dias. . . . . 3516% 50.51% 3,235 1,345
Vencidos entre 241 - 360 dias o §1.14% . 93.73% 3,133 2,596
Vencidos mds de 360 dfas. .. .. ... 98.38% 100.00%. 10,518 10075
149.922 16.451

Movnmlentﬂs en la estlmaémn para determm de !as cuentas por cobrar comerciales

El movmuento en Ea cstlmacmn para detenoro de 1as cuentas por cobrar comerciales durante el afio
fue el s1gu1€nte : : .

2021 2620
Saldu al 1 de ener 16451 12,105 .
Adiciones 1377 4,607
Recupéros: (2.353) {261}
Total.:. ;i 15475 16,451




T

En opiniém de la Gerenci"a;' la estimacién per pérdida esperada por cuentas por cobrar comerciales
al 31 de diciembre 2021 y de 2020 cubre adecuadamente el riesgo de crédito de estas partidas a esas
fechas. B e

. Otras cuentas por cobrar

A continuacién, s presenta la composicién del rubro:

2021 2020

Parte corriente
Bono de electricidad (a). ) el ST - 49,446
Retenciones judiciales y arbitrales (b) BT R 12,149 8,232
Partes relacionadas (nota 29.C) N 7,570 6,854
Crédito fiscal del impuesto gcﬁei’al a las ventas ... 5.949 5,608
Alquilerde postes (). - . oL Lt oo 3,410 ) ¥
Fondo de Compensacion Social Eléctrica- FOSE (@) . . L S 2,327 2,228
Intereses, moras por cobrar (nota §4) S 3,186 2,770
Mecanismo de compensacion tarifa éléctrica. '
residencial — MCTER (¢e) el 4,177 642
Fondo de Inclusion Social Energético- FISE (£) .o 1,043 451
Cuentas por cobrar por generacion témmea (g) N 844 844
Anticipos otorgados para adquisicién. de bienes (hj 5,998 830
Adelantos y préstamos al personal 220 175
Penalidades o 1,571 504
Otros : 4,844 943
Cuentas de cobranza dudosa 12,205 212270

) _ 65,493 95,514
Estimacion de cobranza dudosa: ' (12.205) - (12.270)
Total ' ‘ 53,287 83244
Otras cuentas por cobrar (i) ' 76,643 76,665
Total - 129,930 159.909

(a} Al cierre del ejercicio no existe saldo por cobrar respecto al Bono de Electricidad, el 2020 se
dio en virtud del Decreto de Urgencia N° 074-2020, cuyo objeto era otorgar un bone a favor
de los usuarios residenciales focalizados que permita cubrir los montos de sus
correspondientes recibos por el servicio piiblico de electricidad que comprendan consumos
pendientes de pago que se registren en el periodo marzo de 2020 a diciembre 2020, que no
estén en proceso de reclamo, hasta por €l valor monetario por suministro eléctrico. E1 Bono de
Electricidad consiste en el otorgamiento, excepcional y por tnica vez, de un subsidio
monetario total por suministro eléctrico de hasta un monto de S/160.

(b) Corresponde a retenciones y embargos, entre eflos por procesos interpuestos por Engingering
Service Corporation S.A.C. y ejecucion de carta fianza por miles de 5/ 4,779 y miles S/ 1,818
respectivamente, procesos laborales y judiciales por miles 5/ 731, procesos de Montrealex por
miles S/ 1,244. Asimismo, incluye miles de $/3.577 corresponde a retenciones interpuestas
per OSINERGMIN originadas de Sanciones y Multas. De acuerdo a la opinion de los asesores
legales, la Empresa deberia obtener resultados favorables en estos procesos y se procederd a
levantar el embargo. REERIE

(¢) Corresponde a las cuentas por cobrar por alquiler de postes que forman parte de la red de
distribucién eléctrica a favor de terceros para el tendido de sus cables e instalacion de equipos.
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(e)

6y

(g)

(h)

(i)

Corresponde al importe facturado a las empresas distribuidoras:Luz del Sur S.A.A., Enel
Distribucion Perit 8.A.A., Electro Dunas, Electro Ucayali, Coelvisac, por el subsidio otorgado a
usuarios con consumos menores a4 100 KWh, de acuerdo a lo estables:lcio en fa Ley N° 27510 del
Fonde de Compensaciom Social Eléctrica (FOSE).

Mediante Ley N° 30468 se cred el Mecanismo de Compensacion de fa Tarifa Eléctrica Residencial
(MCTER) destinado a compensar, con los recursos del FISE que habilite anuaimente el Ministerio
de Energia y Minas en el Programa Anual de Promociones, los cargos de energla y cargos fijos de
aquetlos sistemas eléotricos donde dicho mecanismo sea aplicable; la Ley establecid que
OSINERGMIN determine trimestralmente los montes que el Administrador del FISE debera
transferir cada mes del trimestre a las distribuidoras eléctricas que aplican el MCTER.

Corresponde a las cuenias por cobrar a OSINERGMIN por ia administracién, en la zona de
concesion de La Empresa, del mecanismo de politica de inclusion social def Estado destinado a
expandir la frontera energética en los segmentos vulnerables de la poblacién mediante la
promocién para el acceso al Gas Licuado de Petroleo (GILP), dando aplicacion a la distribucion del
vale de descuento FISE,

Fn virtud del Decreto de Urgencia N° 037-2008 - Medidas Necesarias para Ascgurar ¢l
Abastecimiento Oportuno de Energia Eléctrica al Sisterna Interconectado Nacional - SEIN, se
establecen disposiciones necesarias para asegurar, el abastecimiento oportuno de energia eléctrica
en el 8EIN, por lo que durante el gjercicio 2013, OSINERGMIN emitid una resofucion ministerial,
por la cual se responsabiliza y ordena a La Empresa a trasmitir energia eléctrica a Ayacucho, segin
Resolucion Ministerial N® 534-2012-MINEM/DM, debido a la imposibilidad que las Empresas
generadoras brinden energia a dicha zona; asimismo, los gastos generades pot el servicio brindado
(alquiler de generador térmico, combustible, maro de obra, enlre olros gastos menores) serdn
reportados a OSINERGMIN para que ésfe los distribuya mediante resoluciones ministeriales que
indiquen qué empresa generadora los reembolsard aproximadamente (en miles de S/864,
aproximadamente).

Corresponde a anticipos otorgados a proveedores de servicios comerciales y administrativos, los
cuales seran aplicados en el corto plaze.

Corresponde principalments al proceso de fiscalizacion del Impuesto Renta 2003, procedimiento
gue por la via administrativa fue agotado, motivo por €l cual el Tribunal Fiscal confirm6 la multa
aplicada a la Empresa mediante la RTF 2020-5-05387 emitida el 6 de octubre de 2020. Habiéndose
agotado Ia via administrativa, la Empresa decidi6 iniciar un proceso contencioso administrativo
ante el Poder Judicial, lo cual implica efectuar el pago de la multa para continuar el reclamo. En
tal sentido, la Empresa realizd el pago “bajo protesto™ por un importe de S/112 millones, incluide
fos intereses. La empresa demandd a4 la SUNAT v al Tribunal Fiscal, sin embargo, ef 11 de
noviembre de 2021 mediante resolucidn de sentencia Nro 11 se declara infundada la demanda. En
esa misma fecha la Empresa apelé dicha sentencia y ef 31 de enero de 2022 la Sexta Sala
Especializada en lo Contencioso Administrativo con Subespecialidad Tributaria y Aduanera de la
Corte Superior de Justicia de Lima, mediante resolucién nimero diecisiete, revocé la misma
sentencia, Gnicamente en el extremo que desestima la soliciud contenida en fa demanda referida a
la inaplicacion de los intereses moratorios devengados durante el plazo en exceso en que incurrid
el Tribunal  Fiscal para resolver el recursc impugnatotio correspondiente, asi como la
Administracién Tributaria para 1a emision de la resolucion de cumplimiento de 1o ordenado por el
Tribunal Fiscal; y reformandola, declararon fundada en parte la demanda respecto a dicho extremo;
y en consecuencia, d:spus&eron la maphcacmn de los intereses moratorios devengados durante &l
plazo en exceso en. que . ibcutrio el Tribunal Fiscal para resolver el recurso impugnatorio
correspondiente,’ asi como 'la- Administracion’ Tributaria para la emision de la resolucién de
cumplimiento 'de- fo ordenado por: el Tribunal ‘Fiscal, acorde con lo precisado en la parte
considerativa de edfa resoiumon Eu ese sentido, la empresa debid reconocer una provision de multa
1nds intereses que st wn-espondlan cort cargo a Resultados def Ejercicio 2020 por miles S/ 35,739,
reexpresando fa§ cifras reportadas de ese periodo (nota 4v).




De acuerdoe con la gerencia y sus asesores legales, manifiestan fener argumentos suficientes para
considerar e} resultado como favorable para Electrocentro y asi recuperar la devolucion del pago

realizado.

Movimientos en la estimacién para deterioro de las otras cuentas por cobrar

F1 movimiento de la estimacion para deterioro de otras cuentas por cobrar durante los afios 2021 y
de 2020 fue como sigue: .

T 2021 2020

Saldo al | de enero - EERER S 12,270 7,815
Adiciones ‘ 70 4521
Recuperos e S T {135) (66)
Total oo e R 12,203 12,270

En opinién de 1a Gerencia de la Empresa, la es,tirﬁddidn por deterioro de otras cuentas por cobrar al
31 de diciembre de 2021 v de 2020, cubre adecuadamente el riesgo de crédito de estas partidas a
gsas fechas. L : -

10.Inventarios -

A continuacidn, se presenta la composicién del rubro:

2921 2020
Materiales auxiliares, suministros y repuestos 26,858 22,849
Combustibles y lubricantes para generacion 16 25
26,874 22,074
Estimacion de deterioro de inventarios (7143 (1,021)
Total 26,160 21,853

Los materiales auxiliares, suministros y repuestos, estdn compuestos por elementos utilizados para
la operatividad y el mantenimiento de las instalaciones eléctricas.

£] movimiento de la estimacién para deterioro de inventarios durante los afios 2020 y 2019 fue

como sigue;
Nota 2021 2020
Saldo inicial 1,021 660
Adiciones 21 162 592
Recupero - 26 (469) (231)
Saldo final 714 1,021

La estimacién para deterioro de inventarios ha sido determinada sobre Ia base de estudios técnicos
y, en opinion de la Gerencia, esta estimacién cubre adecuadamente el riesgo de deterioro de

inventarios al 31 de diciembre de 2021 y de 2020,
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Los edificios y otras construcciones y maquinaria y equipo incluyen obras de electrificacion rural
pot 1 costo neto de miles de /245,533, {en miles de $/253,428 al 31 de diciembre de 2020) que
fieron transferidos por €l MINEM en concordancia con la Ley N° 28749, Ley de Electrificacion
Rural y su Reglamento D.8. N° 023-2007-EM (fiofa 16). -

Las unidades de reemplazo incluyen postes, tableros, transformadores y otros bienes que
constituyen componentes importantes de los activos una vez que estin instalados.

B. Transferencias de obras en curso

Durante €l 2021 la Empresa activé los siguientes proyectos:

. o Lo 2021
Activacion de Ordenes de man tcniﬂﬁcnmtr'céﬁizé;dasf pot el drea técnica e
intangibles R 2,409
' PR B 2,409
Durante el 2020 Ia Empresa activd los siguientes proyectos:
2020
Ampliacion de redes primarias-y secundariag por del_xﬁnda XXVII de Ias UUNN
Tarma - Pasco ¥ Hudnuco CACT XXVIL 6,845
Rehabilitacidon del estado actizal de la Tuberia forzada de la CH Chalhuamayo 78
Ampliacién de la Central Hidroeléctrica Chalhuamayo 11 Etapa - Parte 2
BElectroceniro S.A. ) o 27,935
Arnpliacién de Redes de Media Tension y Baja Tensién por Demanda Eje de .
Desarrollo IV parte UN, Selva Central : 5571

40429

C. Obras transferidas por el Ministerio de Energia'y Minas (MINEM)

De acuerdo con el Oficio N° 568-2020-MINEM/DGER emitido por el MINEM, el 8 de octubre de
2020, informa a la Empresa que se consolidé Ia lista de proyectos ejecutados por la DGER/MINEM
al 30 de setiembre de 2020y que serd transferidos por el MINEM mediante Resolucion Ministerial
en concordancia con la Ley General de Eleetrificacion Rural y su Reglamento. Al respecto, la
Empresa procedio a reconocer 76 Sistemas Eléctricos Rurales a su valor razonable ascendente a
miles de §/112,215 en el 2020. En el afio 2021 no se recibieton transferencias de obras de la
DGER/MINEM.

D. Retiros

Los retiros realizados en Jos afios 2021 y 2020 corresponden a bajas de activo fijo que no se
encontraban en uso y que s¢ ha aplicado la “Directiva Corpotativa de Baja de Bienes Muebles y
Venta Bajo la Modalidad de Subasta™ con la finalidad de liberar los espacios fisicos en las
instalaciones operativas, maximizando los ingreses producto de su venta y cumplimiento de las
normas de conservacion y cuidado del medio ambiente.

E. Garantias

La Emmpresa no tiene propiedades, planta y equipo que se encuentren garantizando el cumplimiento
de obligaciones, tampoco posee compromisos para fa adquisicion de propiedades, planta y equipo.

n
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F. Arrendamientos como arrendatario
I Activos por derecho de uso

La Empresa arrienda principalmente oficinas, equipos de computo y unidades de transporte. Los
arrendarientos generalmente se ejecutan por un periodo de 3 y 4 atios, con una opcién para renovar
el arrendamiento después de esa fecha,

Edificios y otras - Equi pos Unidades de Total

construeciones diversos transporte
Saldos al 1 de enero 2021 352 1444 170 1,966
Incorperacion de activos por derecho de use 208 - 905 1,113
Cargo por depreciacidn del aiio {273) (536} e (323 {1.152)
8 1dos al 31 de diciembre 2021 287 B88 752 197
Saldos al 1 de enero 2020 438 225 267 2978
Incorporacion de activos por derecho de uso 410 - - 410
Cargo por depreciacion del sfio (513 812) {97) (1422
Saldos ai 31 de diciembre 2020 352 1444 174 1,966
importe reconocido en estado de resultados:

Nota Lo 2021 2620

Gastte por depreciacién de activos por derecho de uso 1,152 1,422
Gasto por infereses por pasivos por derecho de uso 28 120 109
Gastos relacionados con arrendamientos a corto plazo . -
Total 1272 1,531

EI gasto por depreciacién por los afios terminados el 31 de diciembre de 2021 y de 2020, se ha
distribuido en el estado de resultados integrales como sigue:

2021 2020
Costo del servicio de actividades ordinariag ) 259 178
Gastos de venta 529 317
Gastos de administracion 364 927
Total 1,152 1,422
M
G. Seguros

La Empresa manticne seguros vigentes sobre sus principales activos, de conformidad con las
politicas establecidas por la Gerencia. En opinioén de la Gerencia, sus potiticas de seguros son
consistentes con la practica internacional en Ia industria,

H. Gasto por depreciacion

El gasto de depreciacién ha sido distribuido de la siguiente forma:

Nota 2021 2020
Costo del servicio de actividades ordinarias 21 58,425 59,245
Gastos de venta” - . T 22 1,209 1,152
Gastos de 'adrnihisttaqiép_ 23 633 1,570

Total

60,269 61,967




I. Pérdida por deterioro

La Gerencia efectud una evaluacién sobre el estado de uso de sus propiedades, planta y equipo, v
no ha encontrado indicios de detetioro en el valor de los mismos, adicional a lo calculado en el
rubro Unidades de Reemplazo. :

J. Activos totalmente depreciados

Al 31 de diciembre de 2021, Ia Empresa tiene activos totalmente depreciados, pero en uso por miles
de 5/119,436 (En ¢l 2020, miles de 5/ 99,444).

12.Préstamos y obligaciones. .

A confinuacién, se presenta I composicién del rubro:

2021 2020

K Parte ¢ f:ﬁ n RSO : : .
Pagarés C R _ 118,889 173,333
Préstamos bancarios ' ' 45,691
P_asivos por arrendamiento 1,759 - 1223
Total - : 120,648 220,247
Parte no corriente :
Pasivos por arrendamiento AT 982 : 1,273

a) Pagarésy préstamos bancarios
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Jasa
Monedade  anual Eechade 2 plikil] 2021 2024
origen L) sencimiente
Pagarés
Banco dc Crédito s 299 (ol 8,000 1333
Banco de Crédilo s 299 090212001 8,000 1.333
Banco de Crédito s/ 2.99 /022621 3,000 1333
Bance de Crédito s/ 299 M0y 8,000 1334
Barico de Crédito s/ a7 15032021 - ¢ ¢ 8,000 2000
Banco de Crédito S/ 37 o202 - 8,000 2,000
Banco de Crédito s 7 sl 8000 2000
Banco de Cridito s/ 37 I5/3/2021 8,000 2,000
Banco de Cridito s 29 2Y0H62L T 8000 4000
Banco de Crédito & 29 23/0412021 8,000 4,000
Banco de Crédito s/ 29 28040 SR 8,000 4,000
Banco de Crédito g 29 26/04/2021 S 8,000 4,000
Banco de Crédito § 099 1072021 19,600 19,000
BBVA Banco Continental S.4. 8/ 153 31082021 8000 8,000
BBVA Bance Continental 5.A, g 153 Qw0620 8,000 8,000
BBVA Bance Continental S.A. s 253 o602 ' ' £,000 8,000
BBVA Banco Continental S.A. s/ 253 04/06/2021 8,060 8.000
BBVA Banco Continentai 5.A. s 09 0TI 21,000 21,000
Banco de ia Nacién S L1l 21/06/2021 68,500 45,691
Banco Interbank S/ 078 2871072021 44,000 44,000
Banco Scotiabank 8 09 2R102021 28,000 28,000
Banco de Crédito 8/ 0.35 IR0Z/2022 8000 8,024
Banco de Crédito s 035 130202 8,00 8,024
- Binso de Crédito S 035 26/00/2022 §,000 8,024
Buneo de Crédito 3/ 035 280vR 4900 4012
Bunco de Credito S/ 02 08/03/2022 £,000 2,000
Banvu de Crédity s/ 02 25/2022. - B0 T 20
Bance do Crédito 8 02 250 g0 2,00
Banco do Cridito s 02 0170412022 8,060 2567
Banco de Crédito S/ 044 130402022 8,000 4,004
Banco de Crédito s/ 044 2042022 8.000 4,003
Banco de Crédito s/ 044 2170412022 8,000 4,003
Banco de Crédito s/ 044 25042022 8.000 ' 4003
Bance Continental S¢ 088 24/06/2022 8,000 4010
Bance Continental g/ 088 27062022 8,000 4009
Banco Continental 8 088  2B/06/2022 4,060 2,004
Banco Contingndal S/ .66 2601012022 8,000 6,677
Banco Contincntal s/ .66 177162002 %000 6,677
Banco Continental 8 166 2871072022 8,000 6,677
Hance Contienial s/ 1.66 IV12022 2,000 8,577
Banco Continental 8 18 031172022 8,600 1349
Baneo Contimental s 18 04/11/2022 8,000 . 7,349
Banco Continental S L8 omim 8,000 : 7,348
Beunco Continentai COSPUU 1B sz 8,000 7,348
il 176,000 308,500 118,889 219,024

Los pagarés bancarios estin 'dé_r':c_)l_ninadbs en soles y han sido obtenidos, principalmente, para
capital de trabajo y financiamiento de los planes de inversion de la Bmipresa, no tienen garantias
especificas, restricciones-para su utilizacion, ni condiciones que la Empresa deba cumplir.




b} Préstamos bancarios

Para mitigar el efecto de 1a pandemia Covid 19 por Ia falta de pago de sus clientes y por las medidas
adoptadas por el Gobierno, la empresa se ve obligada a buscar financiamiento para poder cumplir
con las obligaciones planificadas para el presente afic, Mediante el Decreto de Urgencia N° (33-
2020, en el articulo 22° se autorizd excepeionalmente hasta el 31 de diciembre de 2020, al Banco
de la Nacion otorgar financiamientos, bajo cualguier modalidad, a empresas del Estado de Derecho
Privado, para contribuir con su sostenibilidad financiera y a dinamizar la cadena de pagos, por ello
a Electrocentro al amparo del referido Decreto, se le otorgd un préstame pos miles de S/68,500 una
TEA de 1.11% para capital de trabajo, a pagarse en doce meses en cuatro trimestres, siendo la
primera cuota a pagar en diciembre de 2020, habiendo sido cancelado en su totalidad en el 2021,

¢} Pasive por derecho de uso

A continuacién, se detallan los importes en libros de los pasivos por derecho de uso y los
movinientos durante el periodo:

Nota 2021 2020
Balance al 1 de enero L 2,496 3,108
Adiciones . 1,113 410
Intereses devengados 28 120 109
Pagos por derecho de uso (1,049 {1,295)
Diferencia en cambio 61 164
Total 2,741 2.496
Corttiente 1,759 1,223
No corriente 082 1,273
Tuotal 2741 2.496

Conciliacién entre cambios en los pasivos ¥ flujos de efectivo surgidos de actividades de
financiacion de las notas del activo y pasivo financiero
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13.

Pagivo Patrimonio

Cuentas por

s UL G,
MINEM
Saldo 1] X de epero de 2020 33377 68,166 357014 148711 847,268
C.mbios por finjes de efeclivo de Snanciamie nio
Cobros procedentes de préstamos y obligacioncs 308,500 - - - 308,500
Pago do préstamos y obligacioncs (119,092} - - - (119,092
Pago de arrendamionto {1,295} - - - (1,235)
Aporie de dincrario MINEM - 45,945 . - 45,945
Dividende pagado - - - (109,768) (109.768)
‘Fotal cambio por flujos de efective de financiamiento 188,113 45945 C - (189.768) 124,296
Qtros cambios relacionados con pasives
Olros 30 - - - 30
Gastos por Intereses 4763 o - - 4763
Pago de mtereses {4.763) . - - - (4.763)
Tetad otros cambies relacionados con pasives 30 . - - - 30
Resultado del periodo L - ” - - 80,328 80,328
Transferencia a reserva legal - e - (12,197) (12.197)
Total otros cambios relacignados con patrimonio - - - 68,131 68,131
Saldo al 31 de diciembre de 2020 221,520 114,111 597,814 107,074 1039719
Salde al 1 de enero de 2621 221,520 ) '1':4,111 597,014 107,074 1,039,719
Cambios por fljos de efective de financiamiento ’
Cobros procedentes de méstamos y ebligaciones 176000 . . o 176,000
Pago de préstamos y obligaciones (274841 R (274.841)
Pago de arrendamiento (1,M9) . B {1,049
Aperts de dinerasio MINEM .
Dividendo pagado : (104.460) (1044800
Total cambio por flujos de eféclivo de financiamiento P890y .. i - - (104.460) __(204.350)
Otros cambios relacionados con pasives : AT -
Otres : o o - - - -
Gastos por knfereses . 4686 . . 4,686
Pego de intereses ' (46861 - - - 14,686)
Total otros cambios relacieandos con pasivos. - - - - -
Resultado del periodo . - - - 139,900 139900
Transferenchs a reserva legal S e - _ . {11,608) {11,606)
Otros Cambios ea patrimonio o o L - - {55) (55}
Total otros cambios relacionados con patrimonio - - - 128.239 128,239
Suldo al 31 de dicientbre de 2021 121,630 114,011 597,014 130851 963608
Cuentas por pagar comerciales
A continuacién, se presenta la composicion del rubro:
Nota 2021 2020
Iv OF pa; . S S .
Terceros T R - i 46,628 43,418
Partes relacionadas . . ... . i e 29.C 25,938 23,884
Facturas por emitir oy N
Compra de energia S AR 15,258 13,321
Cotnpra de bienes y serwmos : L 11,938 12,835
Total ' 99,761 93,458

Las cuentas por pagar comerclales e ongman prmcnpalmente por -adguisicién de energla,
sLministros y cottratistas e]ecutores de proyectos de inversion, Estan denominadas principalmente
en moneda 'r‘tacional,.'tienen -venc‘i entocotriente, no generan infereses y no tienen garantias
especificas, excepto por las scaranmas rcmlndas por los contratistas {cartas fianzas),




14. Otras cuentas por pagar

A continvacion, se presenta la composicién del rubro:

Nota 2021 2020

Parte corriente -

Partes relacionadas - : 29.C 3.960 5,347
Fondo de compensacidén Social Eléctrica- NTCSE (a) . 36,244 30,038
Laudos arbitrales por pagar (b) 7,356 7,356
Contribuciones reembolsables (c) . - : 2,359 1,577
Depdsitos en garantia (d) ' ' 10,572 5,549
Tmpuesto a las ganancias 8,107 3,255
Provisién por programa médico familia 2,642 2,283
Tributos y contribuciones sociales () 1,500 4,261
Estimacion de Impuesto por CINIIF 23 -
Otros (f) 7.209 4,839
Total Ll _ 79,949 64,505
Parte no corriente

Partes relacionadas ' 29.C 26,785 22,899
Estimaci6n de Impuesto por CINIIF 23 5,684 7,142
Transferencias dinerarias MINEM (g} 114,111 114,111
Total 146,580 144,152

{a)

(b}

(c)

(@

(¢}

43]

Corresponde al registro que realiza la Hmpresa en aplicacion del Decreto Suprenzo N° 020-57-
EM, Norma Técnica de Calidad de los Servicios Eléctricos, cuyo objetivo es establecer los
niveles minimos de calidad de los servicios, a fin de cubrir interrupciones de energiz
inesperadas y programadas pendientes de pago.

Los laudos arbitrales corresponden a resoluciones dictadas en contra de ta Empresa que
generan obligaciones por pagar tales cemo Casas Ingenieros por miles de S/ 1,678, Montrealex
por miles de S/ 2,200, Ensecor por miles de S/ 1,818, Hiran ABI por miles de S/ 61 y Ceba
por miles de 8/ 1 599.

Comprende ¢l saldo de las contribuciones por pagar correspondiente a los proyectes eléctricos
de ampliacion del sistema de distribucion hasta €l punto de entrega, ejecutados por
asociaciones de viviendas, urbanizaciones, gobieros locales, entre otros, dentro del marco de
la Ley de Concesiones Eléctricas ¥ la Resolucion Ministerial N° 346-96-EM/NME.,

Por estas obligaciones se devengan intereses a una tasa de interés promedio entre lag tasas
activas y pasivas promedio en moneda nacional publicadas por la Superintendencia de Banca
v Seguros, de acuerdo con el Reglamento de 1a Ley de Concesiones Eléctricas,

Los depésitos en garantia corresponden a pagos a cuenta de los usuarios por sus recibos de
energla, los mismos que se aplicaran en futuros recibos.

Corzesponde 2 fributos y contribuctones por pagar relacionadas a impuestos del gobierno
central, tales como contribuciones a instituciones publicas, contribuciones a . AFP,
centribuciones municipales, entre otros.

Comresponde principalmente, a los aportes por Ley N° '28’749, cuentas por pagar al persenal,

retenciones judiciales, anticipos de clientes, depdsitos en garantia, fondo de compensacion
social entre otras. .
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15.

(&) Comprende wransferencias de recursos del Ministerio de Energia y Minas (MINEM) destinados
a implerentar mejoras en obras cjecutadas por la DGER:

2021 2020

Proyecta

Implementacién de equipes de proteccion y accesorios del

sistema eléctrico Aucayacu, huanta rural, Tabtachaca, Valle

Mantarg 1, 3 ¥ 4; Junin, Pasco, San José, Chanchamayo Yaupi. 25,624 25,624
Instalacion del sistema de electrificacion rural en 11 .

comunidades del centro poblado de natividad y centro poblado

Mantaro, distrito de Pichari - La Convencién— Cusco. . S . 4,539 4,539
Mejoramiente v ampliacién del servicio de electrificacion roral

en la localidad de Mantaro distrito de Pichari- La Convencion—

Cusco. ’ - 2,950 2,950
Instalacion de servicios de energia eléctrica en 1a zona urbano - i

marginal de Pichari - capital, distrito de Pichari - La Convencion

- Cusco. IR 6,764 6,764

Mejoramiento e instatacion del servicio de energia eléctrica en
tas comunidades de unién Tarancato alto, pedro Ruiz Galloy

Nueva Generacién del distrito de Pichari — La Convencién Cusco. 2,051 2,051

Mejoramiento de las redes de MT, BT y conexiones domiciliarias ™
de los pequefios sistemas eléctricos Cangallo T, TT y M etapag en -

tas provincias de Cangallo, Vilcashuamdn, victor fajardo y
Huancasancos de laregidn Ayacucho — partes I vy IIL 13,076 13,076
Mejoramiento y ampliacion del servicio de energia eléctrica en

los distritos de la provincia de Churcampa, departamento de

Huancavelica. - Lo . 12,679 12,679
Saldo de obras de suministro y montaje de reconectadores y

reguladores de tension en el sector rural del sistema eléctrico

tarma Chanchamayo — Electrocentro. . _ A 483 483
Creacién de ta Linea de Transmisién 60KV do Oxapampa- Pozuze
¥ SET 60/33/13.12 kV Pozuzo, distrito de Pozuzo - Provincia de

Oxapampa - Dpto. de Pasco, 45,945 45945
Total o 114.111 114.111

Al 31 de diciembre de 2020, la Empresa ha ejecutado el importe de miles de 579,400, que se
encuentran registradas en Obras en Curso de las Propiedades, planta y equipo. Al 31 de diciembre
de 2021, no hubieron transferencias.

Beneficios a los empleados

A continuacion, se presenta la composicién del rabro:




2021 2020

Parte corriente

Beneficios a corto plazo

Participaciones de los trabajadores en las utilidades 10,989 8,852
Vacaciones por pagar 3370 3,831
Bono de desenmpefio por comverio de gestion (a) ' -
Bono por lberalidad A 3.670
Administracion de fondo de pensiones - - _ R ~ 188 170
- Provision de impuestos por vacaciones B 135 : 191
Beneficios por te rminacién R '
Compensacion por tiempo de servicio B _ 336 328
Plan de beneficios definidos ! o ' '
Provisin pensionistas Ley N° 20530 (b) - o 501 - 53R
Otros beneficios a largo plazo '
Bonificacién por tiempo de servicio (c) S 4,654 . lL1s2
Total ' ' 20172 18,782
Parte no corriente
Plan de beneficios definidos o SR IR
Provisién pensionistas Ley N*® 20530 (b) - T 5,140 - 4,637
Otros bemeficios a largo plazo S L
Bonificacion por tiempo de servicio @ T 132 459
Total _ e 6272 .. 5,096

(2) Corresponde a un bono por liberalidad acordade con el Sindicato. : -

(b) La obligacién por Pensiones de Jubilacion corresponde a la estimacion efectuada de acuerdo
con las disposiciones contenidas en el Decreto Supremo N° (26-2003-EF del 28 de febrero de
2003. Mensualmente esta provision es’ reducida por los pagos de planilla efectuados a los
pensionistas y al final de afio es ajustado de acuerdo con el caleylo actuarial efectuado por la
Oficina de Normalizacién Provisional (ONP). - - : :

Movimiento en el pasivo por el plan de bene'ﬁéios'deﬁnidos :

La tabla a continuacién muestra Ja conciliacion entre los saldos injciales y los saldos finales
del pasivo por el Plan de beneficios definidos,

2021 2020

Saldo ficia| 5,195 5,283
Incluido en el resuitado del periodo :

Costo del servicio presente - _ oL 956 651
Pérdida actuarial ' o 9 T8
Beneficios pagados (501) (558)
Saldo final 5,641 5.195

Supuestos actuariales

» Las tablas de mortalidad que se utilizan en los calculos actuariales, son las tablas peruanas
aprobadas por la SBS mediante RM N° 757-2006-EF/15 y modificadas mediante RM N°
146-2007-EF/15 y las tablas de mortalidad chilenas aprobadas mediante Resolucion N°
309-93-SBS, definidas como:
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- SP-2005 cuando se trata de titular,

= SP-2003 cuando se trata de beneficiarios.

- MI-85-H y MJ-85-M cuando se trata de uga persona invalida, sea este hombre o mujer,
respectivamente,

* El calculo de las reservas peasionarias para pensionistas y/o probables contingencias ha
sido realizado con un monto méximo de pension equivalente a 2 {dos) Unidades
Impositivas Tributarias (UTT).

* Latasa de descuento utilizada por la ONP es del 4.67%.

(¢} De acuerdo al Acta de Solucién del Convenio Colective del afio 2012, 1a Empresa acordd

otorgar cada cinco afios de servicio una bonificacion por tiempe de servicio, de la siguiente
manera: o

Al cumplir o Y sobre la remuneracion basica
Cinco (5) afios - _ 5
Diez (10) afios ST 50
Quince (15) afiog _ 75
Veinte (20) afios - ©¢ 100
Veinticinco {25) afios 125

Treinta (30) afios a mas quinquenios . 150

16. Ingresos diferidos

A continuacion, se presenta la composicién del rubro:

Nota 2021 2020
Parte corriente
Obras de Electrificacitn Rural— MINEM {a) 11 12,372 12,110
Subskiios recibidos del FONCUR (b) 3,969 4,050
Otros 7 651
16,348 16,811
Pa coITi
Obras de Electrificacion Rural— MINEM {a) 11 233,161 241,318
Subsidios recibidos del FONCUR (b) _ 74,174 78,207
307,335 319,525
Total 323,683 336,336
(a) Comprende principalniente & las transferencias recibidas del Ministerio de Energia ¥ Minas

(b)

(MINEM] para la ejecucién de obras de electyificacion rural. Para [a ejecucion de estas obras,
el Estado subsidia el 100%. .

Corresponde a Tos _éubsidios 6t_61"gado's_ por la Direccion General de Electrificacién Rural
(DGER) a través dé los Fondos Concursables (FONCUR), para la ejecucion de obras de
electrificacion rural. Para la ejecucidn de estas obras, el Estado subsidia aproximadamente el

90% y la Empresa asume ¢l 10%. T

El movimiento de 1_65 ingresos di‘féﬁdps' por tos afios 2021 y 2020, se muestea a continuacion:




17.

Nota 2021 2020

Sgldos miciales 336,336 239,979
Adiciones (a) 1L.b 5,134 112,215
Amortizacion 26 {16,341) (16,810
Otros {1,446) 952 ¢
Total ' 323,683 336,336

(2} Corresponden a la transferencia a otros ingresos por la depreciacion de los subsidios de obras
de Electrificacion Rural recibidas del Ministerio de Energia y Minas (MINEM) v de Fondos
Concursales (FONCUR).

Las subvenciones del gobierno, reconocidas como mgreso diferido, estin siendo amortizadas
durante la vida titil del activo subyacente.

Provisiones

A continuacién, se presenta la composicién del rubro:

2021 2020
Provision OSINERGMIN (a) 9,297 8,153
Provisién por demandas laborales (b) 2592 1,754
Provision por demmandas civiles, constitucional y contencioso 4,794 2,007
Provision Diversos 663 572
Total 17,347 12,486

Este rubro comprende la mejor estimacion de las obligaciones seglin la NIC 37 sobre sitnaciones
derivadas de procesos judiciales, tributarios, laborales, entre otros.

(a) Comesponden a multas impuestas por OSINERGMIN a la Empresa en afios anteriores, las
cuales se encuentran en proceso de reclamacion.

(b) Corresponde a los montos estimados de las pretensiones de juicios calificados como probables.
La Empresa ha recibido, desde afios anteriores, demandas de ex trabgjadores, personal
tercerizado y otros, quienes solicitan actualizacién de remuneraciones y beneficios salariales,
incorporacitn en las néminas de la Empresa y otras pretensiones que se vienen lifi gande en el
fuero correspondiente.

~ En opinién de ta Gerencia de 1a Empresa y de sus asesores legales, excepto por lo mencionado

anteriormente, no existen juicios ni demandag importantes pendientes de resolver, u ofras
contingencias probables en contra de la Empresa al 31 de diciembre de 2021 y de 2020,

El movimiento de las provisiones fire como sigue:

Nota 2021 2020
Saldos hiciales ' 12,486 12,031
Adiciones ' 6,137 1,641
Pagos (974) (630)
Recuperos 26 30 (560}
Oftros - 4
Total 17,347 12,486

Las adiciones del afio se encuentran distribuidos de la siguiente manera:
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Costo del servicio de actividades ordmarias

Gastos de venta 22 1,736 164
Gastos de administracion 23 1,228 117
Total 6,137 1,641
18. Activo por impuesto diferidos

A continuacidn, se presenta el movimiento ¥ la composicién del rubro;

Al lde Resultado - Al 31 de Resultado ) A] 31de

enera de del perind diciembre de del period diciembre de

2020 Perfodo 2020 periodo 2021
Activoe diferidoe el . S
Beneficios a empleados - o 2517 s 3059 257 3,316
Provision para cuentas de cobranza diidosa 1678 COLTE2T T 2860 (3% 2,822
Vacaciones por pagar 426 299 728 6l 789
Intereses de contribuciones reembolsables {7%) 78 - -
Deterioro de inventarios 273 28 301 90} m
Provisién por litigios 998 112 1,110 _ 1,069 2,179
Otras §61 (566) 205 296 591
6078 2278 8353 1,555 5,908

Pasivo diferido B ST S .
Diferencias entre bases contables y o : ) :
tributariss de activo fijo (4,836) 1,806 (3.630) 676 (2,354)
Activo diferida, nety ' g ko2 o AO8L . 5331 gqag 7.554

19, Patrimonio
A continuacién, se presenta la composicidn del rubro:

(a) Capital émitide’

Al 31 de diciembre de 2021y de 2020, el capital estd representado por 597,014,055 acciones
comunes de 8/ 1.00 de valor nominal cada una, autorizadas, emitidas y pagadas pertenecientes al

Fondo Nacional de Financiamiento de la Actividad Empresarial del Estado - FONAFE.
Al 31 de diciembre de 2021 y de 2020 el capital social esid compuesto por:

* 351,041,174 acciones Clase A que répresenta el 58,799% del capital.

* 184,457,264 acciones Clase B que representa el 30,897% del capital social.
* 22.399 acciones Clase C que Tepresenta el 0,604% del capital social.

* 061,493,218 acciones Clase D que representa el 10,300% del capital social,

Las acciones clase “A1™, “A2” y “B» otorgan a sus titulares iguales derechos ¥ obligaciones, y Tas
acciones clase “C” otorgan a su titular voto restrictivo para las decisiones que se indican en la nota

1

La composicion del capitaf so@-iai'_e"ri‘ lc_)é afios 2021 y 2020, se resumen como sigue:




20.

2021 2029

FONAFE
Clase A B . 351,041 351,041
Clase B : 184,457 184,457
Clase C 23 23
Clase D ' : 61,493 51,493
Total 597,014 597.014

Al 31 de diciembre de 2021 y de 2020 no se han producido movimientos en el capital social de la
empresa. ’

(b) Capital adicional

El capital adiciona) comprende los aportes dinerarios y bienes recibidos del FONAFE, de acuerdo
con la Ley N° 27170 - Ley del Fondo Nacional de Financiamiento de la Actividad Empresarial det
Estado - FONAFE, que constituyen aportes del Estado para aumentar el capital social de la
Empresa.

{¢) Reserva legal

Seghn lo dispone la Ley General de Sociedades, se requicre que un minimo de 10 por ciento de la

- utilidad distribuible de cada ejercicio, deducido el impuesto a las ganancias, se transficra a una

reserva legal hasta que ésta sea igual al 20 por ciento del capital. La reserva legal puede compensar
pérdidas o puede ser capitalizada, existiendo en ambos casos obligatoriedad de reponerla,

En Junta General de Accionistas de fecha 29 de marzo de 202! v 9 de julio de 2020, se"ab'fobé Ta
detraccion de la reserva legal por un importe en miles de S/ 11,606 y miles de 8/ 12,197,
correspondientes a los ejercicios 2021 y 2020, respectivamente.

(d} Resultado acumulado

La potitica de dividendos se suieta a la Ley N® 27170 — Ley del Fondoe Nacional de Financiamiento
de la Actividad Empresarial del Estado — FONAFE, en su articulo 4° dispone que las subsidiarias
del FONATFE, como la Empresa deberdn transferirte automaticamente antes del 30 de abril de cada
afio, el total de las utilidades distribuibles obtenidas en el ejercicio anterior, sobre la base de los
estados financieros auditados.

En Junta General de Accionistas de fecha 29 de marzo de 2021 ¥ 9 de julio de 2020, se acordé Ia
distribucion de dividendos en efectivo por miles de $/104,460 vy miles de S/109,768,
respectivamente, impories que se cancelaron conforme a la Politica de Dividendos ‘aprobada, es
decir, dentro del plazo de treinta (30) dias calendarios siguientes a la focha de realizacion de la
Junta Obligatoria Anual de Accionistas,

Tngresos de actividades ordinarias

A continvacidn, se presenta la composicién del rubro:
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21.

Yentade energia ()

Terceros 604,535 509,583
Partes relacionadas 29.C 1,181 1,173
Alumbrado piblico (a) . 58,711 56,667
Cargo fijo (a) 42414 37,660
Venta de energia — FOSE (b) 26,844 26,130
Venta de energia - Ley N° 28832 (¢) 1,699 710
Recupero de energia 409 74
735,793 631,967

Peaje de lineas de transmision © 13423 - 12,411
Fondo de mantenimiento y reposicion - 10,994 9,739
Costo de conexién, acometidas Y accesorios 10,468 S 1,796
Servicios complementarios varfos 141 133
Corte de servicio, reconexion y reinstalacién ) 526 ) 593
Medidores 82 74
35,634 30,746

662,743

Total _ 771,427

(a)

(b

(c)

(d)

Sorrm————tck—" o—

La venta de energia, el alumbrado piiblico y el cargo fijo, son conceptos regulados por el
OSINERGMIN y se facturan a los usuarios en base a las lecturas de los consumos de energia
eléctrica en forma mensual. . B

Mediante la Ley N° 27510, se cred ef Fondo de Compensacion Social Eléctrica {FOSE), como
un sistema de subsidio cruzado cuyo objetivo principal es favorecer a los consumidores
eléctricos de menores ingresos. -

La Ley N° 28832, se cred con el objeto de asegurar la suficiencia de generacion eficiente que
reduzea la exposicion del sistema eléetrico a la volatilidad de precios y a los riesgos de
racionamiento prolongado por falta de energia; asegurando al consumidor final una tarifa
eléctrica mds competitiva, asi mismo introduce un mecanismo de compensacion entre el SEIN
y los Sistemas Aislados para que los Precios en Barra de estos tltimos incorporen los
beneficios.

Los servicios complementarios, corresponden a ingresos por las actividades conexas
relacionadas a la actividad principal. Estos ingresos principalmente son Por conexiones nuevas
por la incorporacién de nuevos clientes, por el fondo de mantenimiento y reposicidn que es ua
concepio regulado, entre otros.

Costo del servicio de actividades ordinarias

A continuacién, se presenta la composicion: del rubro:
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Nota 2021 2020
LCompra de enexrgia
Terecros ) 159,005 123,749
Partes relacionadas 20.C 197,754 175,977

Servicios prestados por terceros 24 79,906 71,012
Depreciacidn 1.1 58,425 59,245
Gastos de personal 25 14,387 13,672
Suministros _ . 8,566 8,922
Otros gastos diversos de gestion - 10,901 10,002
Tributos i . 6,845 6,631
Provisiones por litigios - 17~ 3,170 1,360

- Amortizacion - . ) 318 321
Provision por deterioro de Inventarios 10 162 592
Oftras provisiones 279 10
Total 539718 471.493

22. Gastos de ventas
A continuacion, se presenta la composicion del rubro:
Nota 2021 2020

Gastos de personal 25 11,144 10,228

Servicios prestados por terceros (a) . .- - . 240 4,037 3,801
Gastos diversos de gestion ' 3,886 1,864
Tributos ¥ aportes 1,617 1,343
Provisidn de litigios R s 17 1,739 164
Suministros. SR 813 519
Depreciacién 11.H 1,209 1,152
Amortizacidn 49 71
Total 24,485 19,142
Gastos de administracién

A continﬁacién, se presénta la composicién del rubro:

Nota 2021 2020

Servicios prestados por terceros . .. .24 13,166 1,927
(Gastos de personal 25 18,780 . 15,313
Gastos diversos de gestion 799 338
Seguros - 579 530
Surninistros 186 424
Depreciacién 11.H 635 1,570
Tributos 301 239
Amortizacién 301 117
Provision de litigios 17 1,228 117
Otros -
Total 35,975 30,575
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24,

25.

Servicios prestados por terceros

A continuacion, se presenta la composicion del rebro:

Nota 2621 2020
Servicios de contratistas 71190 60,807
Mantenimiento v reparacién . 12,751 12,906
Partes relacionadas 3,383 2,668
Asesorias y consultorias 4,235 2,841
Alquileres 805 650
Servicios basicos 2,524 1,736
Gastos de vigje 579 652
Intermediacion laboral 593 3632
Otros ‘ - 1.048% 848
Total R 97,109 86,740
A continuacién, se presenta la distribucion de los servicios prestados por terceros:

Nota ) 2021 2020
Costo del servicio de actividades ordinarias 21 79,906 71,012
Gastos de verta : 22 4,037 3,801
Gastos de administracién 23 13,166 11,927
Total _ 57.109 86,740
Gastos de personal
A continuacién, se presenta ld composicion del rubro:

2021 2020

Remuneraciones : 15,004 16,566
Participacién de los trabajadores en las utilidades 10,980 8818
Gratificaciones 2,900 2,957
Aportaciones socjales 2,318 2,371
Compensacion por tiempo de servicios 1,657 1,752
Vacaciones 1,705 1,721
Bonificaciones : 6,551 3,686
Indemnizacion por cese 1,072
Pension de Jubilacion 956 470
Otros . 1,168 872
Total 44,311 . 39.213
Los gastos de personal se encuentran distribuidos de la siguiente manera:

: Nota 2021 2020
Costo del servicio de act.i\'!id'ad'é's'"ordiﬁéﬁ'aé'-_:::_:'_ 21 U 14387 13,672
Gastosdeventa - ot 200 o 11,144 10,228
Gastos de administracion o T 230 18,780 15,313
Total R A 44311 39,213




26. Otros ingresos

A continuacidn, se presenta la composicion del rubro:

Notz 2021 2020
Amortizacién de Subvenciones . 16 16,341 16,811
Alquileres de postes y otros Co 4,998 7,399
Penalidades . 2,016 952
Recupero de pio\asxones por lmgms ' 17 303 560
Recupero de provisiones’ 2,862 1,113
Idemnizacién seguros - Sty LR 65 313
Ingresos por interrupeidn ‘ ' 51 264
Recupero de deterioro de inventarios . ., S M 469 232
Otros _ o 2,098 482
Total ‘ o ‘ h 29,203 28,126

27. Ingresos financieros

A continuacion, se presenta la composicidén del rubro:

Nota 2021 2920
Intereses compensatorios ¥ moratorios 8D 5,306 5416
Intereses cuenta remunerada (a) 308 1,500
Total 5.614 6,916

(aj Corresponde a los intereses por colocaciones de los excedentes de dinero
28. Gastos financieros

A continuacion, se preseria la composicion del rubro:

Nota _ 2021 2020
Intereses por contribuciones reembolsables 1,983 243
Intereses de obligaciones financieras 2,044 3,525
Intereses de pasivo por arrendarmientos 12.C 120 i09
Ofros intereses ’ : 538 299
Diferencia en cambio neta 5B 2.553 1.991
Total 7238 6,167

29, Partes Relacionadas -
(a) Controladora y contreladora prineipal

La’ parte mayoritaria de las acciones de la Empresa corresponden al Fondo Nacional de
Financiamiento de la Actividad Empresarial dei Estado — FONAFE.
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(b} Transacciones con personal clave de la Gerencia
i. Prestamos

Durante los afios terminados al 31 de diclembre de 2021 y de 2020, la Empresa ha efectuado los
siguientes préstamos con la Gerencia de la Empresa:

2021 2020
Regional 18 13
Total _ 18 13

fi. Compensacion del personal clave de la Gerencia

La compensacion recibida por el personal clave incluye a los Directores y personal gerencial, la
cual se compone de lo siguiente:

2021 2020

Beneficios a los empleados a corto plazo - ... 954 1.043
Total S 954 1,043

La cOmpenSacié'n del "per:s:dnal clave de la Gerencia incluye sueldos y beneficios distintos del
etectivo. ' ' '

C. Transacciones con empresas relacionadas
Comprende lo siguiente:

Suldo pendients de cuentas por

Valor de trapsaccion para el afie cobrar comerciales al
terminado el 31 de diciembre (nota 20} 31 de diciembre (nota 8)
2021 2020 : 20210 . 2028
Vents zin ) . .
Banco de la Nacion : a9 . T e . 9 . ._ 82
A -tivos Mineros 5.A.C a 122 . L . 8
S R 152 S - I T
Servicios Pastakes def Peri SA. 25 7 3 3
Otros 13 174 1 1
Total S I _ LI8L 1,173 126 _108
Saldo pendiente de caentns por
“Valor de transaceidn para el aiio cobrar comerciales al
terminado el 31 de diciembre (neta 21) 31 de diciembre (nota 13)
2021 2026 2021 2020
Empresa de Electricidad defPeni S.A. 189,702 168,599 e o Loz
Empresa de Generacibn Eifctrica Machipizeu SAT 1777 7,963 7,250 822 6,697
Otros ; e gy e e g 7130 163

Totad BRI 1 TR

Cirserr 2503 23884




30.

Valor de sransaccion para ¢l ain

terminade el 31 de dciembre

Saldo pendiente de ofras vuenias por
cobrar comerciales af 31 de
diciemhbre (nofa 9)

2021 1020 2021 2920

Otros ingresos

Empresa de Administiacidn de infraestractua Bléctrica S.A .~

ADINELSA (2} o - - 5,603 5306
E::ir;ﬁz ‘;::gional de serviclo piiblice de elecmgldad del Sur 7% 03
Empresa d= generacidn Béerrica del Sur ) 163 260 34 7R
Empresa Gegeracion Eléetrica Machupicchy-EGEMSA . - 24 -
Empresa de Ceneracion Eléctoca Arequipa - EGASA - L I
Blectro Oriente S.A. R i - 237 287
Electrononte S.A. . B . 66 57 08
flectronorocsic S A 16'1% _ 26 229 61
Hidrandine S.A. a6 e (4) 764
Errprresa de Generacién Eléetrics San Cabtn 5.A. 331 o 39 1
Hectroperi: S.A. 92 ki 105 3
Fopresa Repional de Servicio Pablice de Electricidad de Puna

SA. 4 3
Empresa concesionaria de Blectricidad de Ueayali S.A. - 549 444
Sociedad Eléctrica del Sur Oeste 5.A. 1,895 599 212 98
Banco dz la Nacion ' - 493 -
Totat 2,923 2,846 7,570 6,854

Coste del servicio de actividades ordinarjas

Eopress de Admmistracion de infraestructurs Eléctrcs S.A. —
ADINELSA {2}

Gastos de administracidn

Enprusa Regional de Servivie Pablice do Blectronorte
medio S.A -Hidrandina S.A. : .
Limpresa Regional de Servicio Pahlco de Lilectricidad
de? Criente S.A.

Empresa Regional de servicio Pablico de electricidad def
Nortc 5.4.

Enpresa de Generacidn Eléctrica del Sur S.A.

Enpresa Regional de Servicio Piblico de Electricidad —
Hiectronoroests S.A.

Otrog

Total

Parte corricats
Purte no corriente

Total

Situacidn tributaria

Tasas impositivas

Valor de fransaccion para ¢l afio
terminado el 31 de dicienibre

Saldo pendiente de ofras cuentas por
pagar af 3T de diciembre {nota 14}

2021 2010 2021 2020
&My 7267 24,025 23116
3521 2742 2,854 4386

- 2787 242
199 160 w7 m

‘ 7 37 109 101
3 167 697 g
10,549 3642 30,745 28,246

1960 5347
26,785 22,899
30,745 28,246

a. La Empresa estd sujeta al régimen tributario peruano. Al 31 de diciembre de 2021 vy de
2020, la tasa del Impuesto a la Renta Corporativo es de 29.5% sobre la renta nieta imponible
determiriada por la Empresa, sin considerar la Participacién de los Trabajadores en las
Utilidades (PTU) y {a tasa de retencion del 3% aplicable a la distribucion de dividendos.




Mediante Decreto Legislativo N® 1261, publicado el 10 de diciembre de 2016 y vigente a
partir del 1 de enero de 2017, se modifict a 29.5% la tasa aplicable a las rentas corporativas.

Asi, las tasas aplicables al Impuesto a la Renta corporativa de los dltimos gjercicios
gravables son las siguientes.

Hasta el gjercicio 2014 ‘ 30.00%
Para los ejercicios 2015 - 2016 : 28.00%
Para el ejercicio 2017 en adelante , 29.50%

El referido Decreto establecié ademas 1a modificacion de 1z tasa del Impuesto a la Renta
Corporativo aplicable a la distribucion de dividendos y cualquier otra forma de distribucién
de utilidades a 5%, esto para las utilidades que se generen y dlsinbuyan a partir del 1 de
enero de 2017, '

Para el gjercicio 2019 ¥ 2018, la tasa del Impuesto a la Renta para la distribucion de
dividendos y cualquxer otra forma de distribucién de utilidades aplicable a las petsonas
juridicas no- domiciliadas- en Per(i y las personab naturales es de 5% y 6.8%,
respectivamente.

Las tasas aphcables al Impuesto 2 la Renta 2 los dmdendos de los Gltimos ejercicios
gravables son las mgmentes

Hastaele_]ercxcmZOM R : : 4,10%

Para los ejercicios 2015 y 2016 SR | 6.80%
Para el ejerciéi’o 2017 enadelante e 5.00%

Se presumird, sin admmr prueba en contrario, ‘qiie la distribucion dé dividendos o de
cualquier otia forma’ de distribucion de utilidades que se efectiie corresponde a los
resultados acumulados u otros conceptos suscep‘qbles de generar d1v1dendos gravados més
antiguos. :

. De' acuerdo con la le gisl'acién tributaria vigente en Perd, los SLuetos no domiciliados
tributan solo por sus rentas de fuente peruana. Asi, en términos generales, las rentas
obtenidas por sujetos no domiciliados por servicios prestados en nuestro pais se encontrardn
gravadas con el Impuesto a la Renta con una tasa de 30% sobre base bruta, esto en tanto no
corresponda la aplicacion de un Convenio para Evitar la Doble Tmposicion (CDI) que haya
suserito el pais y que se encuentre vigente. Al respecto, actualmente Perd ha suscrito CDIs
la Comunidad Andina, Chile, Canad4, Brasil, Portugal, Suiza, México, Corea del Sur y
Japén.

Ahora bien, para efectos de los servicios de asistencia téenica o servicios digitales prestados
por sujetos no domiciliados en favor de sujetos domiciliados resultars indistinto el ugar de
prestacion de estos y en todos los casos se encontrard gravado con el Impuesto a Renta con
una tasa de 15% y 30% sobre base bruta, respectivamente. La tasa aplicable a los servicios
de asistencia técnica serd de 15%, siempre que se cumpla con los requisitos sefialados en
la Ley del Impuesto a la Renta. Como se indico en el parrafo anterior, la tasa de retencién
en estos casos puede variar o incluso puede resultar inaplicable la retencién en caso se
recuira a las d1sp031clones de un CDI v1gente

Determinacidn del |mpuesto a [as ganancuas AT

c. La Empresa al calcu]ar su: mateua lmpombie por el afio termmado el 31 de diciembre de
2021 y de 2020 ha determmado un 1mpuesto alds ganancma por miles de §/61,541 y miles
de 5/49, 425 respeotwamente .

El gasto por unpuestos a las gananmas Lornprende o




2021 2020

Corriente _ LT 61,541 49425
Diferido C ‘ ' (2.231) (3,973)
Total oo N 59.310 45,452

La conciliacién de la tasa efectiva del impuesto-a las ganancias con la tasa iributaria es
como sigue: R

2021 . 2020

Utilidad antes de impueste “199210  10000% 125780 100.00%
Tmpuesto a las ganancias tedrico 58,767 29.50% 37,105 29.50%
Diferencias pertnanentes - s 2774 . 1.39% 12,320 8.79%

Tmpuesto a as ganancias segin tasa efectiva 61,541 ©30.89% 49425 39.00%

Tmpuesto temporal a los activos netos

d. La Empresa ésta afecta al Impuesto Temporal a 1os Activos Netos, cuya base imponible
estd constituida por el valor de los activos netos ajustados al cierre del ejercicio anterior al
que corresponda el pago, deducidas las depreciaciones, amortizaciones, el encaje exigible
y las provisiones especificas por tiesgo crediticio. La tasa del Tmpuesto es del 0.4% para el
2021 y 2020 aplicable al monto de los activos netos que excedan de §/ 1 millén. Bl vitado
impuesto podra ser pagado al confado o en mueve cuotas mensuales sucesivas. El mouto
pagado puede ser utilizado contra los pagos a cuenta del Régimen General del Impueste a
las Rentas de los periodos tributarios de marzo a diciembre del gjercicio gravable por el
cual se pagd el impuesto hasta 1a fecha de vencimiento de cada uno de tos pagos a cuenta
y contra el pago de regularizacion del impuesto a las ganancias del gjercicio gravable al
que corresponda. En caso de quedar un saldo remapente sin aplicar podrd ser solicitado en

~ devolucién. La Empresa ha calculado el Impuesto temporal a los activos netos para el atio
2021 de miles de $/4,873 (miles de /4,907 en el afio 2020).

Impuesto 2 las transacciones financiera -

.. Por los ejercicios 2021 y 2020, 1a tasa del Impuesto a las Transacciones Financieras ha sido
© fijada en 0.005% y resulta aplicable sobre los cargos y créditos en las cuentas bancarias o
movimientes de fondos g través de! sistema financiero, salvo que la misma se encuentre
exonerada.

Revision fiscal de la autoridad tributaria

£ La autoridad tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir el impuesto
2 la renta calculado por la Empresa en los cuatro afios posteriores al afio de 1z presentacion
de ln declaraciéon de impuestos. Las declaraciones juradas del impuesto a la renta e
Impuesto General a las Ventas de los afios 2016 al 2020 de 12 Bmpresa estdn pendientes de
fiscalizacion por parte de la Autoridad Tributaria.

Debido a las posibles interpretaciones que las autoridades tributarias puedan dar a las
normas legales vigentes, no es posible determinar, a ka fecha, si de las revisiones que s¢
realicen resultarin o no pasivos para la Empresa, por lo que cualquier mayor impuesto 0
recargo que pudiera resultar de eventuales revisiones fiscales seria aplicado a los resultados
del ejercicio en que éste se determine. Sin embargo, en opinién de la Gerencia de la
Empresa y de sus asesores legales, cualquier eventual liquidacion adicional de impuestos
no seria significativa para los estados financieros al 31 de diciembre de 2021 y de 2020,




Régimen Tributario del Impuesto General a las Ventas

g

Asimismo, mediante Decreto Legislativo N° 1347, publicado el 7 de enero de 2017, se
establecié la posibilidad de la reduccion de un punto porcentual de la tasa del Impuesto
General a las Ventas a partir del 1 de julio de 2017, siempre que se cumpla con la meta de
recaudacion anualizada al 31 de mayo de 2017 del Impuesto General a la Venta neto de
devoluciones internas de 7.2% del PBL. Es decir, en tanto se cumpla con dicha condicién
la tasa del Impuesto General a las Ventas (incluido el:IPM) se reducird de 18% a 17%.

No obstante, ‘en vista que al término del plazo previsto no se cumplid con la meta de
recaudacion propuesta la tasa del Impuesto General a las Ventas se mantiene en 18%.

Incertidumbre sobre trafamig'nto de Impuesto a Ias Ganancias

h.

La empresa en”aplicacién de la CINIIF 23 ha reconocido pasivos por posiciones fiscales
inciertas a partir del 1 de enero de 2019 tal como se aprecia en la nota 4.R a los estados
financieros, debido a que no es probable que las autoridades tributarias acepten el
iratamiento del impuesto a las ganancias a las pérdidas’ de emergia (no técnica) de los
periodos del 2016 al 2018; en su deterrmnamon de ha utilizado las tasas aplicables a cada
uno de los ejercicios grawabies

Modificaciones mbutarlas de mayor relevancia vigentes a partir del 1 de enero de 2021

i

Nuevo concepto normative de devengo

El Decreto Legislativo No. 1425 introdujo la definicién de “devengo juridico” para efectos
del Impuesto a la Renta estableciendo que los ingresos en el caso de: a) enajenacion de
bienes se produce cuarido: i) opera el cambic de control (de acuerdo a fa NTIF 15); o ii) se
prodiice la tranisferencia del riesgo hacia e} adquirente {Teoria del Riesgo establecida en el
Codigo Civil), lo que ocurra primero; y b} para el caso de prestacién de servicios se ha
establecido el grado de realizacion o de cumplimiento de la obligacién de desempefio (i.e.
prestacion en términos juridicos). ' -

El nuevo concepto juridico de devengo resulta aplicable a los arrendatarios para efé_ctos de
establecer el tratamiento tributario del gasto asociado a los confratos de arrendamiento
regulados por la NIIF 16 (arrendamiento operativo para propositos fiscales).

El nuevo concepto de “devengo juridico” exige la necesaria conciliacidn entre el

“reconocimiento financiero de los ingresos, costos y/o gastos y su. correspondiente

reconocimiento para propositos fiscales debido a que el concepto de “devengo juridico”™
difiere del concepto financiero de devengo.

Finalmente cabe indicar que el concepto materia de comentario no resultard aplicable para
aquellas entidades que devenguen sus ingresos o gastos para el Impuesto a la Renta segiin
dlsposw]ones de naturaleza tnbutana que ﬁ]en un régimen especial (sectorial) de devengo.

Subcapltahzacmn RUSS :

A partir de 2019 y: hasta el 31 de dlclembre de 2020, ei gasto ﬁﬂancxero generado por
endeudamientos tanto entre partes independientes como relacionadas esta sujeto al limite
de subcapitalizacion: de (3:1 Debt—Equlty Ratio} calculado al cierre dei ejercicio anterior.
A partir del 1 de enero’ de 2021108 gastos financieros serdn deducibles hasta el limite del
30% del EBITDA trlbutano (Renta Neta Compensacmn de Pérdidas + Intereses Neto:, +
Depreciacién + Amomzaclén) del. ejercicm anterior,. De existir algin: saldo de gasto
financiero no susceptible de ser absorbido como gasto en un ejercicio dado por aplicacién
de la nueva ragia de suboapztahzacmn aplicable a partir del 1 de enero del ejercicio 2021,
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podrd ser compensado {;ontra la renta neta que se genere en los cuatro (4) ejercicios fiscales
siguientes (i.e. four year carry forward) al cabo de los cuales caducard gensrando
diferencias permanentes. Existen algunas excepciones a la aplicacién de esta limitacion
para el caso de bancos, contrabuyentes con ingresos no superiores a 2,500 UITs,
infraestructura, scrwuos pubhcos etc ' :

Sexto método } '
Las entidades exportadoras y/o importidores de commoditics y semi-commodities Jeben
determinar el valor de mercado diz’sud operacionés con partes vinculadas considerando el
valor de cotizacién acordado por las partes bajo el cumplimiento de ciertos requisitos de
cotnunicacion (contrato, incoterm, tipo: de productp; tnidad de medida, cantidad, mercado
de cotizacion, costos de refinacion, pnmﬂs descuentos, efc.) oportuna a la SUNAT. En
caso contrario deberan reconocer como,; Valer de mercado la cotizacién al término del
embarque en los casos de exportacmn ¥ la fecha de desembarque en los casos de
importacién, El referido método de determmamon del valor de mercado no elimina la
aplicacion del nuevo concepto de “devenoo Jundlco pala efectos del reconocimiento de
los ingresos por exportacién. En tal ‘sentido;. ‘es necesario que la entidad évalie la
consistencia financiera y ﬁspal del r_econocxm;e_nto de ingresos revisando y/o ajustando
dicha politica al nuevo estindar juridico a efectos de evilar, para efectos fiscales, el
reconocimiento anticipado de los ingresos o su indebida diferimiento siendo necesaria una
conciliacidn entre el tratamiento financiero v ¢l fiscal. . -

Deduccidn de gastos o costos incurridos en operaciones con sujetos no domiciliados

El Decreto Legislativo 1369 exige -que los costos v/o gastos (incluidos los intereses
outbound) incurridos con contrapartes no’ domiéiliédas deben haber sido pagados de
manera efectiva para poder ser deducidos enel ejéi‘cicio en ¢l que se incurrieron, En caso,
contrario, su impacto en la d{.termmaclon de la renta neta se diferird al ejercicio en el que
efectlvamente sea pagado oporrumdad enla que se aplicard la retencién correspondiente.

Dicha norma eliminé la obli gacmn-rde pagar el monto equivalente a la retencion sobre el
monto contabilizado como costo y/o gasto,

. Crédito indirecto

Bajo ciertos requisitos, a partir del 1 de enero de 2019 las entidades domiciliadas que
obtengan dividendos (inbound) de fuente extranjéra podrén deducir como crédito directo
el Impuesto a la Renta que hubiera gravado los dividendos en el exterior yel Impuesto a la
Renta Corporativo (crédito indirecto) pagado por la sociedad no domiciliada de primer y
segundo nivel (siempre que estén en la misma jurisdiccion) que hubiesen distribuido los
dividendos desde el exterior.

. Medidas para la aplicacién de la Cléusula Anti-elusion General confenida en la Norma

XVI del Codigo Tributario _

A través del Decreto Legislativo No. 1422 se ha establecido el procedimiento para la
aplicacién de la referida Clausula Anti-Elusiva General (CAG), sefialandose
fundamentalmente que: (i) es aplicable sélo en procedimientos de fiscalizacién definitiva
en que se revisen (de manera retroactiva) actos, hechos o situaciones producidos desde el
19 de julio de 2012; (ii) para su aplicacion debe haber previa opinién favorable de un comité
revisor integrado por funcicnarios de la propia SUNAT, no siendo recurrible dicha opinion;
(iv) los procedimiento de fiscalizacion definitiva en los que se aplique la CAG no estin
sujetos al plazo de un (01} afio para requerir informacién a los fiscalizados. Cabe indicar
que, a la fecha de la presente nota, la CAG estd pienamente vigente resultando aplicable la
Norma XVI del Codigo Tnbutano
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=

Informacién relacionada con beneficiarios finales

En el marco de las normas para fortalecer la lucha contra la evasién y elusmn fiscal asi como
contra el lavado de activos y financiamiento del terrorismo, a partir-del 03 de agosto de 2018
s8¢ encuentran vigentes las disposiciones introducidas a través del Decreto Legislativo N° 1372
que obligan a brindar a las autoridades competentes, 8 través de una declaracidn jurada de
beneficiarios finales, informacién relacionada con dichos sujetos, esto es, a revelar mediante
dicha declaracion quidnes son las personas natusales que efectivamerite tienen Ia propiedad o
conitrol en personas juricdicas o entes juridicos. Agi, serd abligatorio informar aspectos come (i)
identificacién del beneficiario final; (ii} la cadena de titularidad con la respectiva
documentacién de sustento; (iif) identificacién de los terceros que cuentan con dicha
informacién, de ser ¢l caso. Se seffala ademds que la informacién relacionada a la identificacién
de los beneficiarios fmales de las personas juridicas y entes juridicos que se proporcione a las
autoridades ‘competenités en el marco de estas normas no constituye violacién al secreto
profesional 1ii taripoco esté siyjeta a las restriceionies sobre revelacion de informacion derivadas
de la confidencialidad ifnpuesta por via cohtractual o por cualquier disposicion legal o
reﬁ]amen?ana

Finalmente debe tenerse “en consideracién’ que, de no presentarse la declaracién jurada
informativa - que - contiene ‘la informacion - relacionada beneficiario final, incwmirin en
responsabilidad-solidaria los representantes 1egales de la entidad gque omitié cumplir con la
presentamén de dicha:declarac¢ion.

La Empresa en fecha 28 de dlCLembre de "01 9 sumpho con la preqentacmn de la declaracion
informativa en la fecha establecida en el cronograma de vencimientos mensuales.

Enajenacmn mdu ecta de acciones

A vpartir del 1 de enero de 2019 se mcorpora una técnica ant1—elus1va para evitar el
fraccionamiento de operaciones, a través de las cuales, ndircctamente se enajenen acciones de
empresas domiciliadas en Perti.

As: se mdlca que para estabieccr si en un penodo de 12 meses se ha cumphdo con la
transferencia del EO% o més del capltai de la sociedad peruana, se consideran las transferencias
realizadas por el sujeto anahzado asf como las realizadas a sus pax“tes vinculadas, sea que se
gjecuten mediante una o varias operaciones, simultdneas o sucesivas. Dicha vinculacion se
establecera conforme a 10 establemdo en el inciso b) del art1cu10 32 A dé la Ley del Impuesto
a la Renta h

Asimismo, queda establecido ademds” que, independientemente del cumplimiento’ de las
condiciones regufadas enla Ley del Impuesto a la Renta, siempre se configurard una
enajenacién indirecta gravada cuando, en un periodo cualquiera de 12 meses, el importe total
de las acciones de la persona juridica peruana que se enajenan sea igual o mayor a cuarenta mil
{40,000) UIT.

Finalmente se agrega ademés desde la fecha de vigencia inicialmente sefialada que, cuando el
enajenante sea una persona juridica no domiciliada que cuenta con una sucursal o cualquier
establecimiente permanente en Peri corf patrimonio asignado, se considera a este dltimo
corresponsable solidario, debiendo este (ltimo sujeto proporcionar, entre otra informacion, a la
correspondiente a las acciones o participaciones de la persona juridica no domiciliada que se
enajenarn.

Responsabilidad selidaria de los representantes legales y Directores de las Sociedades

A partir del 14 de setiembre de 2018 ha quedado establecido, mediante el Decreto Legislativo
N? 1422 que, cuando un sujeto fiscalizado sea sujeto de la Clausula Anti-elusiva General
(CAG), se considera automiticamente que existe dolo, neghcencm grave o abuso de theultades
respecto de sus répresentantes fegales, salvo prueba enl contrario. La referida responsabilidad
solidaria se atribuird a dichos’ represcntantes siempre que Hayan colaborado conm el disefio o
aprobacion o ejecucion de actos, situaciones o relaciones econdmicas con proposito elusivo.

73




Cabe indicar que la norma precitada involueta también a fos miembros del Directorio de
sociedades, al sefialarse que a dichos sujetos les corresponde definir 1a estrategia tributaria
de las sociedades en las cuales son directores, debiendo éstos decidir 1a aprobacion o no de
actos, sitmaciones o relaciones econémicas a realizarse en el marco de ta planificacion
fiscal, siendo indelegable -- segin la norma. en comentario — esta atribucién de los
directores. S - o

Se otorgd a los miembros del Directotio de sociedades domiciliadas, un plazo gue vence el
29 de marzo de 2019 para ratificar o modificar los actos, situaciones o relaciones
econdmicas realizados en el marceo de Ta planificacion fiscal, ¢ implementados al 14 de
setiembre de 2018 que sigan teniendo efectd tiibutario “hasta la actualidad. Para los
ejercicios 2020 y 2021 “en adelante, consideratios ‘qiie es obligacién del Directorio evaluar
anualmente si las operaciones realizadas por 14 Empresa han generado 6 no un efecto
evasivo o clusivo que pudiese: estar dentro del’ dnibito de aplicacion de la CAG v en

consecuencia ser objeto’ de regularizacién fiseal - 7 -

No obstatite el referido plazo maximo sefialado para-el cumplimiento de dicha obligacion
formal , y considerando la referida. responsabilidad solidaria atribuible. tanto a
representantes legales como a directores, asi.como la falta de definicién del término
planificacién fiscal seré critico revisar todo acto, situacion o relacién econdmica que haya
(i) incrementado atributos fiscales; y/o, (ii} ‘geﬁerado un menor pago de tributos por los
gjercicios antes mencionados; a fin de evitar la atribucién de responsabilidad solidaria
tributaria, tanto a nivel administrativo como-incluso penal, dependiendo del criterio del
agente fiscalizador, en caso de aplicarse la CAG a la sociedad que sea materia de una
intervencion fiscal por parte de la SUNAT. :

- r.Facturacién electrénica por proveedores del Estado - AT RIS

A pattir del 01 de Octubre de 2021 Mediante Resolucidn de Superintendericia N° 048-
2021/SUNAT se establece designar como efni sorés electronicos a aquellos proveedores del

- Estado que deban emitir facturas por las operaciones, con Unidades Ejecutoras y Entidades

" del Sector Piblico Nacional a 14§ que sé refiere el Decreto Supremo N°053-97-PCM y
normas modificatorias, en tal sentido y siendo que ELECTROCENTRO S.AL; empresa del
Estado, le es aplicable lo previsto en Ta RS 00048-2021/SUNAT por lo que a partir 01 de
octubre deben exigir a sus proveedores la emision de comprobantes de pago electrénico a
excepcidn de aguellas operaciones realizadas con Sujetos del Nuevo Régimen Unico
Simplificado y Entidades Comprendidas en el inc¢iso h) del numeral 3.1 del articulo 3 del
texto Gnico ordenado de la Ley de Contrataciones del Estado el cual se refiere a los fondos
constituidos total o parcialmente C(_n_i recursos pliblicos, sean de derecho publico o privado,
va que literalmente la norma las exceptia.

31. Compromises y contingesicias

Compromisos L N

La Empresa ha otorgado cartas fianza por garantia a terceros, por compromisos de develucion
de costo de conexiones domiciliarias y convenjos al Ministerio de Energia y Minas y por
proceso judicial de beneficios sociales por miles de $/8.489 al 31 de diciembre de 2021,

Contingencias

Al 31 de diciembre de 2021 la Empresa tuvo diversas acciones judiciales én su contra (civil,
legal, penal y administrativo), con un grado de contingencia posible por miles de $/21,064.
Asi mismo, presenta litigios con OSINERGMIN por ‘apelaciones a las resoluciones de
determinacién y/o muita ascendiente en miles de S/ 9,958, En opinion de la Gerencia y de sus
asesores legales, como consecuencia de estas acciones judiciales no resieltas no resultarin
pasivos de importancia para los estados financierds.
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32.

33.

Medioc ambiente

La Politica y Gestion Ambiental de la Empresa se concreta a fravés del cumplimiento
normativo y en sus compromisos internos de proteger v preservar el medio ambiente en el
entorno donde se brinda el servicio eléctrico.

Este cumplimiento se encuentra normado bajo el Reglamento para la Proteccion Ambiental en
las Actividades Eléctricas {D.S. N° 014-2019-EM).- La Empresa dentro de su gestion
ambiental, cuenta con un Programa de Medio Ambiente, a fin de ejecutar reuniones,
capacitaciones, entrenamiento, simulacros, supervision y fiscalizacion interna, monitoreos
ambientales, seguimiento, control v actualizacién de las mairices de aspectos e impactos
ambientales, talleres participativos, informativos de medic ambiente, gestion para el reporie
de emergencias ambientales, reporte de residuos generados, supervision y fiscalizacion a
contratistas; todas estas actividades son anditadas por Entes internos y externos a la Empresa.
La Gerencia considera que la Empresa viene corpliendo adecuadamente con la normatividad
ambiental vigente, por 1o que no se espera contingencias sobre este asunto que pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros al 31 de diciembre de 2021 y de 2620.

De otro lado, la Gerencia de la Empresa considera que el sector al cual pertenece la empresa,
no genera efectos ni impactos negativos ambientales materiales y que los costos que se
incurren son de caricter de mantenimiento y prevencion y, por tanto, no constituyen una
obligacion legal que generard desembolsos futuros significativos,

Hechos posteriores

Ef 31 de enero de 2022, la Sexta Sala Especializada en lo Contencioso Administrative con
Subespecialidad Tributaria y Aduanera de 1a Corte Superior de Justicia de Lima, notificd a la
empresa la resolucion nimero diecisiete, relacionado al recurso de apelacion interpuesto pot
la defensa técnica de 1a Empresa conirs la sentencia, resolucidn mimero once, de fecha 11 de
noviembre de 2021 por la que se declaraba infimdada la demanda en todos sus exiremos
respecto a un proceso de fiscalizacion de impuesto a la renta del afio 2003, En dicha resolucion
diecisiete, la Saia concluye que la sentencia de fecha 11 de noviembre resulta acertada, con la
salvedad relativa al extremo sobre la inaplicacion de los intereses moratorios devengados
durante ¢l plazo en exceso en que incurrid el .Tribunal ¥Fiscal para resolver el recurso
impugnatorio correspondiente, asi como la Administracién Tributaria para la emision de la
resolucion de cumplimiento de lo ordenado por el Tribunal Fiscal, En ese sentido, dicha sala
declard infundada Ia demanda en lo relativo a la pretensién del principal (multa e intereses
aplicables), desestimando los intereses moratorios en exceso aplicados. Dado que el importe
total de esta sentencia fue pagado integramente en 2020 v a su vez reconocido como ofras
cuentas por cobrar en ese aflo, la empresa ha procedido @ registrar el importe de, en miles
5/335,739, presentandolo como un ajuste a los resultados obtenidos en el 2020,
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