FMpresa Regional de Servicio PADICco ae
Flectricicad ael Gentro o A - ELEGTROCENTRO

- £Stados Fnancieros

iy 31 de diciembre de 2018 y de 2017
{Con el Dictamen de los Auditores Independientes)




KPMG en Perd Teléfono 51 (1) 611 3000
Torre KPMG. Av. Javier Prado Este 444, Piso 27 Internet www.kpmg.com/pe
San Isidro. Lima 27, Pert

DICTAMEN DF LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Accionista y los Directores
Empresa Regional de Servicio Publico de
Electricidad del Centro S.A. — ELECTROCENTRO

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Empresa Regicnal de Servicio Publico de
Electricidad del Centro S.A. — ELECTROCENTRO {subsidiaria del Fondo Nacionat de Financiamiento
de la Actividad Empresarial del Estado - FONAFE), los cuales comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017, y los estados de resultados y otros resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de fluios de efectivo por los anos terminados en esas
fechas, asi como ias politicas contables significativas y otras notas explicativas adjuntas dela1ala
35.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los Estados Financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de conformidad con las Normas Internacionales de informacion Financiera emitidas por el
International Accounting Standards Board, y det control interno gue la Gerencia determina que es
necesario para perritir la preparacion de estados financieros gue estén libres de ermores materiales,
ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financiercs basada en
nuestras auditorias. Nuestras auditorfas son realizadas de acuerdo con las Normas Internacionales
de Auditoria aprobadas para su aplicacion en Perd por la Jurita de Decanos de Celegios de
Contadores Pablicos del Per(. Tales normas requieren que cumptamaos can requerimientos &ticos y
planifiquemos y realicerncs la auditorfa para tener una seguridad razonabie de que los estados
financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos para obtener svidencia de auditoria sobre
los importes v la informacion revelada en los estados financieros. Los procedimientos ssleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de que existan efrores
materiales en los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al realizar esta evaluacion de
riesgos, &l auditor toma en consideracién el control interno pertinente de la Empresa para la
preparacion y presentacion razonable de ios estados financieros a fin de disenar procedimientos de
auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el proposito de expresar unda opinién sobre
la efectividad dei control interno de la Empresa. Una auditorfa tarmbién comprende la evaluacion de si
ios principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por
la Gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditorla que hemaos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion.

Caipo y Asociados S. Civil de R.L, socledad clvil peruana de responsabiiidad limitada inserita en la partida
y firma miembro de 'a red de firmas miemiro independientes de KPMG afifiadas a h° 01681796 dal Registio de
KPMG International Cooperative (" KPMG Internaticnal”), una entidad suiza. Personas Juridicas da Lima.
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Opinién

£n nuestra opinidn, los estados financisros adjuntos presentan razonablemente, en fodos sus
aspectos significativos, la situacién financiera de Emprasa Regional de Servicio Publico de
Electricidad del Centro S.A. - ELECTROCENTRO al 31 de diciembre de 2018 y 2017, su desempeho
financiero v sus flujos de afectivo por los aftos terminados en esas fechas, de conformidad con
Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas por el International Accounting

Standards Board.
Lima, Perd
12 de marzo de 20

Refrendado por: .

18

Henry Cérdova C. {
C.P.C.C. Matricula

iécio)
®01-28989

C;;A/'fb / ;ASOC/A&OS
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Empresa Regional de Servicio Piblico de Electricidad del Centro S.A. - ELECTROCENTRO

Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales

Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2018 y de 2017

En miles de soles Nota 2017
Ingresos de actividades crdinarias 21 572,671
Costo del servicio de actividades ordinarias 22 {404,279)
Ganancia bruta 168,392
Gastos de venta 23 {26,785)
Gastos de administracion 24 (27,7386)
Pérdida.por deterioro de cuentas por cobrar (2.850)
comerciales

Otros ingresos 27 23,261
(Otros gastos 48)
Resultados de actividades de operacién 134,234
Ingresos financieros 28 3,656
Gastos financieros 29 {3,724}
Diferencia en cambio, neta 8.8.iii 691
Utilidad antes de impuestos 134,857
Gasto por impuesto a las ganancias 31 (39,372)
Resultado del periodo 95,485
Otros resultados integrales del pericdo -
Total resultados integraies del periodo 95,485

Las notas adjuntas de la pdgina 5 a la 71 son parte integral de los estados financieros.
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Empresa Regional de Servicio Pdblico de Electricidad del Centro $.A. - ELECTROCENTRO

Estado de Flujos de Efectivo
Por los anos terminades &l 31 de diciembre de 2018 y de 2017

£n miles de soles Nota 2017
Flujos de efectivo por actividades de operacién
Cobranza a clientes 571,888
Intereses cobrados 3,306
Otros cobros de efectivo relativos a las actividades 37,748
Page a proveedores (385,650)
Pago de remuneraciones y beneficios sociales (30,924)
. Pago de impuesto a las ganancias (38,091)
Flujos procedentes de actividades de operacion 148,277
Impuestos pagados (5,707)
Intereses pagados (3,724)
Flujo neto generado por actividades de operacién 138.846
Flujos de efectivo por actividades de inversion
Adquisicién de propiedades, planta y eguipo (80,817)
Venta de propiedad, planta y equipos -
Adquisicién de aciivos intangibles (1,140)
Fiujo neto usado en actividades de inversién {81,957)
Flujos de efectivo por actividades de financiacion
Ingreso por prestamos _ 13 72,700
Aportes de capital en efectivo 21.A 39,435
Ingresos por subvenciones del Ministerio de Energia y 16.304
Minas {MEM)} 12 '
Pago de dividendos 2i1.C (78.871)
Pago de préstamos y obligaciones 13 {(100,187)
Flujo neto usado en actividades de financiacién {60,619)
Aumento neto de efectivo y equivalente al efectivo 6,270
Efectivo vy equivalente al efectivo al 1 de enero 31,446
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del afio 37,716
Transacciones que no representan flujos de efectivo
Propiedades, planta y equipo recibidos como aporte de 211
capital
Propiedades, planta y equipo adquirido por 357
arrendamiento
Propiedades, planta y equipo pendiente de pago 8,885

Las notas adjuntas de la pdgina 5 a la 71 son parte integral de estos estados financieros.
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Empresa Regional de Servicio Piiblico de Electricidad del Centro S.A. - ELECTROCENTRO
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018 v de 2017

E1H

1.  ldentificacion y Actividad Econémica

@ A, Antecedentes

Empresa Regional de Servicio Publico de Electricidad del Centro S.A. - ELECTRCCENTRO (en
adelante “la Empresa”} es una subsidiaria del Fondo Nacional de Financiamiento de la Actividad
- Empresarial del Estado {FONAFE). La Empresa fue autorizada a operar el 21 de diciembre de

| 1983, mediante Resolucion Ministerial N° 319-83-EM/DGE del Ministerio de Energia y Minas, y su
constitucion como empresa priblica de derecho privade se formalizo mediante escritura pdblica del
6 de agosto de 1984,

El domicilio legal de la Empresa donde se encuentran sus oficinas administrativas es Jr. Amazonas
N° 641, Huancayo, Perd.

B. Actividad econdémica

La Empresa se dedica a la distribucion y comercializacion de energia elécirica dentro del 4rea de
sus concesiones autorizadas por el Estado Peruano, comprendidas en Huancayo, Valle del Mantare,
Hudnuco, Tarma, Tingo Marfa, Chanchamayo, Junin, Cerro de Pasco, Huancavelica, Ayacucho y
parte del departamento de Lima. Asimismo, también podra dedicarse a la generacién y transmisién
de energia eléctrica deniro de los limites que establezca la Ley de Concesiones Eléctricas — Decreto
Ley N° 25844 del 6 de noviembre de 1992 (en adelante “la Ley”).

La actividad econémica de la Empresa esta regulada por la Ley de Concesiones Eléctricas, Decreto
Ley N° 25844 del 6 de noviembre de 1992, su reglamento aprobado por el Decreto Supremo
N° 009-93-EM vy disposiciones ampliatorias y rmodificatorias de la Ley General de Sociedades.

Los principales requerimientos de cumplimiento obligatorio de 1a Empresa, e resumen como sigue:

) Ffectuar los estudios y/o 1a ejecucion de las obras cumpliendo los plazos sefalados en el
cronograma correspondiente;
= Conservar y mantener sus obras e instalaciones en condiciones adecuadas para su cperacion

eficiente, de acuerdo a lo previsto en el contrato de concesion, o de acuerdo a las normas que
emita el Ministerio de Energia y Minas (MEM), segin corresponda;

el Aplicar los precios regulados fijados por el Organismo Supervisor de 1a Inversion en Energia y
Minerfa (OSINERGMIN), de conformidad con las disposiciones de la Ley de Concesiones
Eléctricas;

n Presentar Ja informacion técnica y econdmica a los organismos normativos y reguladores en
la forma vy plazos fijados en el Reglamento;

. Cumplir con las disposiciones del Codigo Nacional de Electricidad y demas normas técnicas
aplicabies; ) , ) _

= Facilitar las inspecciones técnicas a sus instalaciones que dispongan los organismos
normativos y reguladores;

" Contribuir al sostenimiento de los organismos normativos y reguladores mediante aporias

fijados por la autoridad competente gue, en conjunto, no podran ser superiores al 1% de sus
ventas anuales; v,

» Cumplir con las normas de conservacién del medio ambiente v del Patrimenio Cultural de la
Nacion.

La Empresa también estd obligada a: i) suministrar electricidad a guien lo solicite dentro de su zona
de concesion o a aguellos que lleguen a dicha zona con sus propias lineas, en un plazo no mayor de
1 afio, y que tengan caracter de servicio publico de electricidad; ii} tener contratos vigentes con
Empresas generadoras que le garanticen su requerimiento total de potencia y energla, por los
siguientes 24 meses como minimo; iii} garantizar la calidad del servicio gue fije su contrato de
concesion y las normas aplicables; y, iv) permitir a utilizacion de todos sus sistemas y redes por
parte de terceros para el transporte de electricidad, en las condiciones establecidas en la Ley y en el
Reglamento; excepto cuando, tenga por objeto el suministro de electricidad a usuarios regulados
dentro o fuera de su zona de concesion.




Empresa Regional de Servicio Plblico de Electricidad det Centro S.A. - ELECTROCENTRO
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018 y de 2017

£l incumpiitniento de la obligacién del literal {b) es causal de caducidad de la concesitn definitiva de
la Empresa.

En opinién de ia Gerencia, la Empresa realiza su actividad economica curmpliendo con las
regulaciones de la Ley, su reglamenio y normas complementarias.

Asimisno, la zona de concesién comprende 6,5628.19 km2, para un ambito geografico de
144,231 km2. Al 31 de diciembre def 2018, ta Empresa atiende un total de 807,499 usuarios
{777,993 usuarios al 31 de diciembre de 2017},

La Empresa para fines de su gerenciamiento, conjuntamente con Hidrandina S.A., Electronorte S.A.
y Electronoroeste S.A. forma parte del Grupo Distriluz. El Grupo Distriluz es dirigido .
administrativamente en forma corporativa por personal que labora en el Holding, el mismo que se
encusantra ubicado en la Torre Et Pilar - Piso 13, Avenida Camino Real N° 348, en el distrito de San
Isidro, Lima - Perq,

C. Principales contratos

i Contratos Licitados de Suministro de Electricidad

Corresponde a 33 contratos firmados con 15 Empresas de Generacion, en adelante ios Generadores,
entre los afios 2013 y 2014, producto-de licitaciones realizadas al amparo de la Ley N° 28832 - Ley
para Asegurar el Desarrollo Eficiente de la Generacion Eléctrica, con el fin de asegurar el suministro
de energia eléctrica de sus clientes libres y regulados. Fl plazo de estos contratos se inicio en el ano
2013 y tiene vigencia hasta el afio 2022, y la potencia contratada (P.C.) es de 149,064 MW.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la potencia contrata a cada generador se muestra a
continuacion:

MW P.C. Fija P.C. Variable P.C. Total
Electroperu 1LP 44,137 8,827 52,964
Egenor 1LP {Orazul) 6,481 1,297 7,778
Egenor2 1LP (Orazul) 6,481 1,297 7,778
Termoselva S.R.L. 1LP 6,130 1,226 7,356
Termosslva S.R.L. 1LP 1,751 351 2,102
SDF Energia SAC. 1LP 2,276 453 2,729
Compania Eléctrica E| Platanal 1,751 351 2,102
£mpresa de Generacion Machupicchu S.A. 3,603 700 4,203
Enersur S.A. 1LP (Engie) . 2,424 485 2,909
Enersur S.A. 2LP (Engie) 8,525 1,306 7.831
SN Power Perdl S.A. 2LP (Statkraft) 5,430 1,087 6,617
SN Power Pert S.A. ZLP {Statkraft) 5,430 1,087 6,517
Fenix Power S.A. 2LP 5,435 1,087 65,622
Chevez S.A. {Proinversién Statkraft) 13,300 - 13,300
Electroperu Proinversion 38,000 - 38,000
149,054 19,554 168,608




Empresa Regional de Servicio Piblico de Electricidad del Centro S.A. - ELECTROCENTRO
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018 v de 2017

Las condiciones contractuales con proveedores de energia, se detallan a continuacién:

= Los psecios de energia y potencia resultan de un proceso de licitacion y no estan sujetos a
fijacion administrativa del regulador.

. El proceso se inicia con una anticipacion minima de 3 anos.

- Los centratos se encuentran regulados por la Ley N° 28832,

" Los contratos con plazos inferiores a b anos no podran cubrir requerimientos mayores al 25%
de la demanda total de los usuarios regulados del distribuidor.

. Las licitaciones se pueden iniciar con una anticipacion menor a 3 afos por una cantidad no

mayor al 10% de la demanda fotal de sus usuarios regulades, a fin de cubrir las desviaciones
que se produzcan en sus proyecciones de demanda.

a Plazos de suministro de hasta 20 afios y precios firmes, ninguno de los cuales podra ser -
moadificado por acuerdo de las partes, a lo largo de la vigencia del contrato, salvo autorizacion
previa de OSINERGMIN.

il Contratos adjudicados por Proinversion

A partir del mes de octubre del 2009 entré en vigencia el contrato de suministro eléctrico con
Empresa de Generacién Eléctrica Cheves S A. (ahora Statkraft) originado por la licitacion de
Proinversion, el cual suministra una potencia contratada de 13,300 MW hasta el afio 2030,

Asimismo, a partir de enero de 2011, entrd en vigencia el contrato de suministro eléctrico con
Empresa de Flectricidad del Perd 8.A. — ELECTROPERU vy se dio inicio con una potencia contratada
de 7,042 MW, el cual suministrard una potencia contratada a pariir del 2011 de entre 7,042 v 38 MW
hasta el aflo 2031.

Al 31 de diciembre de 2018, la maxima potencia contratada (MW) en los contratos adjudicados por
Proinversion, se muestra en el cuadro adjunto

MW P.C. Fija P.C. Total

Cheves {Ahora StatKraft) 13,300 13,300

Empresa de Eiectricidad del Per( S.A. - Electroperl S.A. 38,000 38,000
51,300 51,300

iif. Contratos bilaterales
Corresponde a contratos con las generadoras para cubrir la demanda de energia y potencia para el
pericdo 2018, La méaxima potencia contratada se muestra a continuacion;

Generadora ’ ‘ " P.C. Fija P.C. Variable P.C. Total
Engie Energia dei Perd S.A. 8,949 1,791 10,740
Celepsa 1,751 351 2,102
Fénix Power 5,436 1,087 6,522
Orazul 12,962 2,594 15,566
Statkrait 10,860 2174 13,034
Electroperu 44,137 8,827 52,964
SDF Energia 2,276 453 2,729
EGEMSA 3,603 700 4,203
Termoselva 7,881 1,677 9,458
‘ 97,754 19,654 117,308




Empresa Regional de Servicio Piiblico de Eleetricidad del Centro S.A. - ELECTROCENTRO
Notas a los Estados Financieros
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iv. Contratos de Administracion

Desde el mes de noviembre de 1998, la Empresa mantiene un Contrato de Administracion con la
Empresa de Ingenierfa y Construccion de Sistemas Eléctricos S.A. — ADINELSA. Este contrato tiene
como obieto el acuerdo de administracion de la infraestructura eléctrica (compuesta por activos) y de
aquellas obras eléctricas que se ejecutaron por parte del Estado en el drea de influencia de la
Empresa. Esta administracion comprende la operacion y mantenimiento de la infraestructura
entregada, asi como la reposicion de las instalaciones de distribucién y transmision secundaria,
incluyendo ademas de la comercializacion y actividades complementasias del servicio eléctrico en las

areas correspondientes.

Entre las principales responsabilidades asumidas por la Empresa estén el servicio pdblico de
elactricidad, la comercializacion, facturacion y cobranza a los usuarios; efectuar la administracion del
servicio comprendiendo la operacion y mantenimiento de los bienes entregados para su
administracion, asi come ta comercializacion de energla eléctrica y otros afines.

Par otro lado ADINELSA, cubriré los costos y manienimiento por los proyectos entregados en el
Contrato de Acuerdo de Administracién a la Empresa, tanto de generacion, transmision socundaria
asi como distribucién v cubrird las alicuotas destinadas a la reposicion de las instalaciones de

generacion, transmision y de distribucion que se entreguen an administracion,

La Empresa podra ejercer la opcion de adquirir la propiedad de Tas instalaciones de transmision y
distribucion en cualquier momento. El valor de venta sera el Valor Nuevo de Reemplazo (VNR)
descontando la depreciacion lineal acumulada correspondiente para un periodo de vida Util de 30
afios. El presente contrato entrara en vigencia en la fecha de su suscripcién y tendra un plazo
indefinido.

D. Planes de la Gerencia

Al 31 de diciembre de 2018, la Emprasa presenta un capital de trabajo deficitario ascendante a miles
de S/ 42,198 (miles de S/ 71,825 al 31 de diciembre de 2017), el cual se origina como consecuencia
de endeudamiento a corto plazo para financiar el programa de inversiones, dado que por ley de
endeudamiento, no se le perrite a la Empresa endeudarse a largo plazo.

La Gerencia de la Empresa considera realizar las siguientes acciones para revertir el déficit
mencionado:

i, Solicitar autorizacién a FONAFE para la obtencidn de préstamos a farge plazo los cuales se
utilizaran para el pago de las obligaciones relacionadas a inversiones.
i, Mejorar |a gestion de cobranza para reducir 1a morosidad, implementando nuevos canales de

‘recaudacion.
iii. Cancelar a la brevedad Ya deuda financiera.
v, Solicitar al accionista reinvertir los dividendos.
V. Tomar deuda a mediano plazo.
E.  Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 han sido emitidos con la autorizacion de ia
Gerencia, el 28 de febrero de 2019 que seran puestos a consideracion de la Junta General de
Accionistas para su aprobacion. Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de
2017 fueron aprobados por el Directorio y la Junta Obligatoria Anual de Accionistas de fechas 14 de
marzo de 2018, respectivamente.
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2. Tarifas, Regulacién Operativa y Normas Legales que Afectan a las
Actividades del Sector Eléctrico

A. Tarifas

Las tarifas a usuarios finales del Servicio Publico de Electricidad comprenden las Tarifas a Nivel de
Generacion v el Valor Agregado de Distribucién. Las Tarifas a Nivel de Generacién son calculadas
como el promedio ponderado de los precios de todos los contratos de suministro de electricidad de
las empresas generadoras a las empresas distribuidoras dentro del Sistema Eléctrico Interconectado
Nacional (SEIN), conformadas en su mayorfa por los coniratos resuktantes de procesos de licitacion y
por contratos resultanies de negociacion bilateral. El valor Agregado de Distribucién se basa en una
empresa modelo eficiente y considera: los costos asociados al usuario, las pérdidas estandares de
distribucion y los costos estandares de distribucion.

Las tarifas buscan proporcionar una rentabilidad sobre las inversiones y cubrir los costos que se
incurren para el desarrollo de las actividades de generacion, transmision y distribucion.

B. Regulacién Operativa y Normas Legales que Afectan a las Actividades del Sector
Eléctrico
Las principales normas que afectan las actividades de la Empresa son:

- I Ley de Concesiones Eléctricas

En Perd, el sector eléctrico se rige principalmente por la Ley de Concesiones Eiéctricas, Decreto
Ley N° 25844, promulgado el 12 de noviembre de 1892; su reglamento, Decreto Supremo
Ne 009-93-EM, promuigado el 19 de febrero de 1993; y sus modificatorias y ampliatorias.

De acuerdo con dicha ley, el sector eléctrico peruano estd dividido en tres grandes segmentos;
generacion, transmision y distribucidn. El sistema eléctrico peruano esta conformado por un solo

sistema eléctrico denominado Sisterra Eléctrico Interconectado Nacional (SEIN), ademas de algunos

sisternas aislados. La Empresa desarrolla sus operaciones dentro del segmento de generacion de
energla eléctrica pertenecisnte al SEIN y transmision en redes de su propiedad. En el afio 2008, la
Ley de Concesiones Eléctricas fue complementada y modificade al promulgarse por la Ley 28832,
Ley para Asegurar el Desarrolio Eficiente de la Generacidn Eléctrica.

De acuerdo con la Ley de Concesiones Fléctricas, la operacion de las centrales de generacion y de
los sistemnas de transmision se sujetaran a las disposiciones del Comité de Operacion Fcondmica del
Sistema Interconectado Nacional, COES-SINAC, con la finalidad de coordinar su operacion al minimo
costo, garantizando la seguridad del abastecimiento de energia eléctrica y el mejor aprovechamiento
de los recursos energéticos. F| COES-SINAC regula los precios de las transferencias de potencia y
de energla entre los generadores, y valoriza mensualmente dichas transferencias, asi como las
compensaciones a los titulares de los sistemas de transmision y compensacionas a otras
generadoras conforme a la regulacion establecida por OSINERGMIN al respecto.

ii. Organismo Supervisor de la Inversion en Energia y Mineria

Mediante Ley N° 26734, promulgada el 27 de diciembre de 1996, se cret el Organismo Supervisor
de ia Inversién en Energia y Minerfa - OSINERGMIN (antes OSINERG), cuya finafidad es supervisar
las actividades que desarrollan las empresas en los sub-sectores de electricidad e hidrocarburos,
velar por la calidad y eficiencia del servicio brindado al usuario y fiscalizar el cumplimiento de ias
obligaciones contraidas por los concesionarios en los contratos de concesién; asi como de las
disposiciones legales y normas técnicas vigentes, incluyendo lo relativo a la proteccion y
conservacion del medio ambiente.

Como parte de fa funcion normativa, OSINERGMIN tiene la facutltad de dictar, deniro de su
competencia, reglamentos y normas de cardcter general aplicables a las entidades del sector y a los
usuarios.
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En aplicacion del Decreto Suprema N° 001-2010-MINAM, promuigado el 2¢ de enero de 2010,
OSINERGMIN ha transferido las funcicnes de supervision, fiscalizacidn y sancién ambiental en
materia de hidrocarburos en general y electricidad al Organismo de Evaluacién y Fiscalizacion
Ambiental OEFA, creado por el Decreto Legislativo N° 1013 que aprueba la Ley de Creacin,
Organizacion y Funcicnes del Ministerio del Ambiente.

iii. Norma Técnica de Calidad de los Servicios Eléctricos

Mediante Decreto Supremo N° 020-97-EM, se aprobd fa Norma Técnica de Calidad de los Servicios
Eléctricos-NTCSE que establece los niveles minimos de calidad de los servicios eléctricos,
incluyendo el alumbrado ptblico y las obligaciones de las empresas del sector eléctrico y los clientes
gue operan en el marco de |la Ley de Concesiones Eléctricas.

La NTCSE contempla procedimientos de medicidn, tolerancias y una aplicacion por etapas,
contemplando también compensaciones a los usuarios en casos de incumplimiento de ios
parametros establecidos por la norma y asignando la responsabilidad de Supervision al
OSINERGMIN. Es de aplicacion a las empresas eléctricas como a clientes.

Actualmente, se encuentra en aplicacion la Tercera Etapa de la NTCSE cuyo plazo de aplicacion
segn dicha norma es indefinido. A partir del 1 de julio del 2013 se amplio los alcances de NTCSE a
las locatidades de los Sectores Tipicos de Distribucion 2 y 3 menores a 500 kW. Al 31 de diciembre
de 2018 y de 2017, la Gerencia de la Empresa estima gue en caso de surgir alguna contingencia
retacionada al incumplimiento de fos pardmetros establecidos por la NTCSE, éstas no tendrian un

~ efecto significativo en relacién con los estados financieros tomados en su conjunto.

iv. Ley Antimenopolio y Antioligopolio en el Sector Eléctrico

El 18 de noviembre de 1997 se promulgé la Ley Antimonopolic y Antioligopolio en el Sector
Eléctrico, Ley N° 26876, fa cual establece que las concentraciones verticales iguales o mayores al
5% u horizontales iguales o mayores al 16%, que se produzcan en las actividades de generacion,
transmision y distribucion de energia eléctrica, se sujetardn a un procedirniento de autorizacion
previo a fin de evitar concentraciones que afecten la libre competencia. Miediante Resolucion

N° 012-99/INDECOPI/CLC, se establecen condiciones en defensa de la libre competencia y
transparencia en el sector que afectan a la Empresa.

V. Ley General de Electrificacion Rural y su Reglamento

La Ley N° 28749, fue publicado en el Diario Oficial Fi Peruano el 1 de junio de 2016. Esta Ley, su
Reglamento D.S. N° 025-2007 y sus madificatorias tiene por objeto establecer el marco normative
para la promocién y el desarrollo eficiente y sostenible de la electrificacion de zonas rurales,
localidades aisladas y de frontera del pafs con la finalidad de contribuir al desarrollo socio -
econdmico sostenible, mejorar la calidad de vida de la poblamon combatir la pobreza y desincentivar
la migracién del campo a la ciudad.

Esta ley enfatiza los siguientes asuntos y consideraciones:

» . Los Sistemas Eléctricos Rurales {SER) son aguellos sistemas eléctricos de distribucion
desarroliados en zonas rurales, localidades aisladas, de frontera del pafs, y de preferenie
interés social, que se califiquen como tales por el Ministerio de Energia y Minas, de acuerdo
al regiamento de la presente Lay.

2 En el proceso de ampliacién de la frontera eléctrica en las zonas rurales, localidades aisladas y
de frontera del pafs, et £stado asumird un rol subsidiario, a través de la ejecucion de los
Sistemas Eléctricos Rurales {SER), asl como promocionard la participacion privada, incluso
desde |as etapas de planeamiento y disefio de los proyectos.
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# Los recursos seran destinados exclusivamente a la ejecucion de proyecios, obras y subsidios

a la tarifa local de los SER, de acuerdo a lo que sefiale el reglamento de la presente Ley, asl
como para promacionar la inversion privada. El financiamiento no cubrira en ningn ¢aso los
costos de operacién y mantenimiento,

8 Ej Ministerio de Energfa y Minas transferira a titulo gratuito los Sistemas Eléctricos Rurates
{SER) que haya ejecutado o ejecute, preferentemente a las empresas concesionarias de
distribucién eléctrica de propiedad estatal y en su caso ala Empresa de Administracion de
Infraestructura Eléctrica S.A. - ADINELSA. Se incluye a aquelias empresas que se encuentren
en el proceso de promocion de la inversion privada, a efectos de que se encarguen dela
administracién, operacion y mantenimiento de los SER.

Los criterios para entregar en concesion la administracion y operacién de los sistemas
aléctricos rurales de propiedad de ADINELSA, asi como los criterios aplicables en caso de
transferencia de Jos mismos, seran establecidos por e reglamento de la presente Ley.

3. Bases de Preparacion de los Estados Financieros

A, Bases de contabilizacion

Los estados financieros de la Empresa han sido preparados de acuerdo con las Normas
internacionales de Informacion Financiera (en adelante “NIEF"), emitidas por el international
Accounting Standards Board (en adelante ” JASB") vigentes al 31 de diciembre de 2018.

Este es el primer conjunto de estados financieros anuales en lo que se ha aplicado la NIIF 15
Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes y la NIiF 9 Instrumentos
Financieros. La nota 4 inciuye informacién sobre como la Empresa adoptd estas NilF por primera

V7.

B. Responsabilidad de a informacion

La informacion contenida en estos estades financieros es responsabilidad de la Gerencia de la
Empresa, gue manifiesta expresamenie gue se han aplicado en su totalidad los principios y criterios
incluidos en las NIIF emitidos por el 1ASB.

C. Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados a partir de los registros de contabilidad de la Empresa y
de acuerdo con el principio de costo histérico, a excepcion de los pasivos por pensiones cuyos
célculos incluyen valores presentes.

D Moneda funcional y de presentacion

Las partidas que se incluyen en los estados financieros se miden en la moneda del ambiente
econdmice primario donde opera la Empresa. L os estados financieros se presantan en Soles (S/),
gue es la moneda funcional y de presentacion de la Empresa. Toda la informacién es presentada en
miles de Soles y ha sido redondeada a la unidad mas cercana, excepto cuando se inicia de otra

manetd.

E. Usos de juicios y estimaciones

Al preparar estos estados financieros, fa Gerencia ha realizado juicios y estimaciones que afectan la
aplicacion de las poifticas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados.
Los resultados reales pueden diferir de estas astimacionss.

|as estimacicnes y supuestos relevantas son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

1N
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Juicios :
La informacién sobre juicios realizados en la aplicacién de politicas contable que tiene el efecto mas o
imporiante sobre los importes reconocidos en los estados financieros se describe en las siguienies '
notas:

| Nota 5.E - Arrendamientos: determinacion de st un acuerde contiene arrendamiento.

Supuestos e incertidumbres en las estimaciones

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacion at 31 de diciembre de 2018 que
tienen un riesgo significativo de resultar en un ajuste material a los importes en libros de activos y
pasivos en el proximo afio financiero se incluye en las siguientes notas:

L Nota 5.D v 5.F - Estimacion de la vida (il de propiedad, planta y efectivo e intangibles y
deterioro.
A Nota 5.B - Medicién de la estimacion para pérdidas crediticias esperadas por deudores

comerciales y activos del contrato: supuestos claves para determinar la tasa de pérdida
promedio penderada.

n Nota 5.1 - Impuesto a las ganancias.
" Nota 5.K - Estimacion de coniingencias por procesos legales.
] Nota 5.G - Beneficio a los empleados.

{ as estimaciones han sido calculadas en base a la mejor informacién disponible a la fecha de
emision de dichos estados financieros, pero es posible que acontecimientos gue puedan tener lugar
en el futuro, obliguen a modificarlas en préximos perfodos, o que se harfa reconociendo los efectos
del cambio en los futuros estados financieros.

Medicién de los valores razonables
Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Empresa requieren ia revelacion de los
valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

La Gerencia de Administracion y Finanzas revisa regularmente los datos de entrada no observables
significativos y tos ajustes de valorizacion. Si se usa informacién de terceros, como cotizaciones de
corredores o servicios de fijacion de precios, para medir los valores razonabies, el equipo de
valoracion evaltia la evidencia obtenida de los terceros para respaldar la conciusion de que esas
valorizaciones satisfacen los requerimientos de las NIIF, incluyendo el nivel dentro de la jerarguia de!
vator razonable dentro del que deberian clasificarse esas valorizaciones.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Empresa utiliza datos de mercado
observables siempre que sea posible. L.os valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro
de una jerarquia del valor razonable que se basa en los datos de entrada usados en las técnicas de
valoracién, como sigue:

Nivel 1: Precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: Datos de entrada diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o indirectamente {es
decir, derivados de los precios).

Nivel 3: Datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables {datos de
entrada no observables).

Si los datos de entrada usados para medir et valor razonable de un activo o pasivo se clasifican en
niveles distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicion del valor razonable se

clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razenabte que la variable de nivel ‘
més bajo que sea significativa para la medicion total. ‘
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La Empresa reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor razonable al final
del perfodo sobre el que se informa durante el cual ocurrié el cambio.

4. Cambio en las Politicas Contables Significativas

La Empresa ha aplicado inicialmente la NIIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedentes de
Contratos con Clientesy la NIIF 9 Instrumentos financieros a partir del 1 de enero de 2018. Algunas
ofras nuevas normas también entran en vigencia a partir del 1 de enero de 2018, pere no tisnen un
efecto significativo sobre los estados financieros de la Empresa,

Debido a los métodos de transicion escogidos por el Grupo al aplicar estas nermas, la informacion
comparativa incluida en estos estados financieros no ha sido reexpresada para reflejar los
requerimientos de las nuevas normas.

A. NIIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si deben reconocerse ingresos
de actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. Reemplazé a la NIC 18 Ingresos de
Actividades Ordinarias, la NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones relacionadas. La
NIIF 15 establece un maodelo de cinco pasos para contabilizar los ingresos gue surgen de los
contratos con clientes y requiere gue los ingresos se reconozcan a un monto que refleje la
contraprestacion a la gue una entidad espera tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o
servicios a un cliente. La NHF 15 requiere gue las entidades ejerzan su juicio, teniendo en cuenta
todos los hechos y circunstancias relevantes al aplicar cada paso def modelo a los contratos con sus
clientes. La norma también especilica la contabilidad de los costos incrementales de obtener un
contrato y los costos directamente relacionados con el cumgplimiento de un contrato.

Ademas, el estandar requiere revelaciones extensas.

La Empresa reconoce un modelo de ¢inco pasos para el reconocimiento de ingreso ordinaric
proveniente de contratos con clientes:

Identificar el contrato con el ciiente.

Identificar las obligacionas de desempeifio del contrato.

Determinar el precio de transaccion.

Distribuir el precio de la transaccion en las obligaciones de desempeno.

Reconocer el ingreso cuando (o en la medida en que) la entidad satisface la obligacion de
desempeno.

G RN =

‘Como resultado de su evaluacion, la Empresa ha determinado que no existe efecto cuantitative en la

aplicacion inicial de esta norma en la fecha de aplicacion inicial (es decir, el 1 de enero de 2018},
dehido a:

= Los acuerdos con sus clientes se pactan bajo un contexto estrictamnente regulado, de forma
que los derechos y obligaciones de las partes, asl como las condiciones de pago, cumplen las
condiciones para calificar estos acuerdos como contratos bajo esta nueva NIIF.

n Si bien existe compromisos especificos en cada contrato con sus clientes, estos
compromises se desarroltan de forma simultdnea vy los clientes no entienden el desarrollo
separado de los mismos. Por esta razén, los compromisos no son distintos en el contexto de
cada contrato y se combinan para dar lugar a una obligacién de desempefic separada por
contrato.

= El precio de la transaccion estd pactado de forma plblica, a través def regulador del sector vy, ‘
si bien se identifican contraprestaciones variables que podrian afectar dicha tarifa, como es el
caso de las penalidades por faltas incurridas, estas no han ocurrido a la fecha y, si hubieran
ocurrido, serfan situaciones muy especificas y de cardcter inmaterial.
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. Finalmente, la oportunidad de reconocimiento del ingreso no variz, debide a que sus
obligaciones de desempefo se reconocen a lo largo del tiempo {como lo ha venido haciendo).
Los ingresos por servicios de trasmision de energia eléctrica se reconocen utilizando el
método del producto, ya que puede medirse directamente el imports de la trasmisién de la
energia al cliente basandose en las unidades de energla transporiadas,

Los requerimientos de revelacion de la NIIF 15 no han sido aplicados a la informacion comparativa.

B. NIF 9 Instrumentos financieros -

l.a NIIF 9 establece los requerimientos para el reconocimiento y la medicién de los activos financieros,
los pasivos financieros y algunos contratos de compra o venta de partidas no financieras. Esta norma
reemplaza la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicidn.

Como resultado de la adopcidn de la NIIF 9, la Empresa ha adoptado madificaciones consecuentes a
la NIC 1 Presentacion de Estados Financieros que reguieren que el deterioro de valor de los activos
financieros se presenten en una partida separada en ¢l estado de resultados y otros resultados
integrales. Anteriormente, el enfoque de la Empresa era incluir el deteriore de las cuentas por cobrar
comerciales en gasio de venta.

i. Deterioro

La NHIF 9 reemplaza el modelo de ‘pérdida incurrida” de ia NIC 39 por un modelo de ‘pérdida crediticia
esperada’ (PCE). El nuevo modelo de deterioro aplica a los activos financieros medidos al costo
amortizado, los activos del contrato y las inversiones de deuda al valor razonable con cambios en otro
resultado integral (VRCORYI), pero no a las inversiones en instrumentos de patrimenio. Bajo la NilF 9,
las pérdidas crediticias se reconocen antes que bajo la NIC 39,

Para los actives dentro del alcance del modelo de deterioro de la NIIF 9, por lo general se espera gue
las pérdidas por deterioro aumenten y se vuelvan mds volatiles. La Empresa ha determinade que la
aplicacion de los requerimientos de deterioro de [a NIIF 9 al 1 de enero de 2018 no resulta en un
importe material para reconocer en ajuste los estados financieros.

Adicionalmente, la companiia ha adoptado modificaciones consecuentes a la NIIF 7 [nstrumentos
Financieros: Informacidn a Revelar que se aplican a las revelaciones sobre 2018 pero por lo genera
no $& han aplicado a la informacion comparativa.

ii. Clasificacion y medicion de activos financieros y pasivos financieros

La NIIF 8 incluye tres categorfas de clasificacidn principales para los activos financieros: medidos al
costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro resultado integral (VRCORI), v al valor
razcnable con cambios en resultadas (VRCRY), La clasificacién de los activos financieros bajo la NIIF 8
por lo general se basa en el modelo de negecios en el que un activo financiero es gestionado y en
sus caracteristicas de flujo de efectivo contractual. La NIIF @ elimina las categorias previas de la

NIC 39 de mantenidos hasta ef vencimiento, préstamos y partidas por cobrar v disponibles para la
venta, Bajo la NIIF 9, los derivados incorporados en contratos en los que el principal es un activo
financiero dentro del alcance de la norma nunca se separan. En cambio, se evalla la clasificacion del
instrumento financiero hibrido tormado como un todo.

La NIIF 9 en gran medida conserva los requerimientos existentes de la NIC 39 para la clasificacién y
medicion de los pasivos financieros.

La adopcion de la NIIF 8 no ha tenido un efecto significativo sobre las politicas contables del Grupo
relacionadas con los pasivos financieros.

L.a tabla a continuacion y las notas adjunias a continuacion explican las categorias de medicion

originales bajo la NIC 39 y las nuevas categorfas de medicién bajo la NIIF 9 para cada clase de los
activos financiercs y pasivos financieros de la Companfa at 1 de enero de 2018,
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El efecio de la adopcién de la NIIF 9 sobre el importe en libros de los aciivos financieros al 1 de

enero de 2018 se relaciona Unicamente con los nuevos reguerimientos de deterioro.

Clasificacion
original bajo

Clasificacion
original bajo

Impories en libros

original bajo la

Muevo importe en
libros bajo la

En rmiles de soles NIC 39 NIIF 9 NIC 39 NIIF 9
Activos financieros
Efectivo Préstamos y Costo

cluentas por cobrar  amortizado 37718 37716
Cuentag por cobrar Préstamos y Costo
comerciales cuentas por cobrar  amortizado 60,472 60,472
Otras cuentas Préstamos y Costo
por cebrar cuentas por cobrar  amortizado 28,564 4 28,664
Total activos financieros 126,752 126,752

Clasificacion

Clasificacion

Importes en libros

Nuevo importe en

original bajo original bajo original bajo la fibros bajo la
£n mifes de soles NIC 39 NIfF 9 NIC 39 NIIF 9
Pasivos financieros
Préstamos y Otros pasivos Otros pasivos
obligaciones financieros financieros 37956 37956
Cuentas por pagar Otros pasivos Otros pasivos
comerciales financieros financieros 81,616 81,616
Otras cuentas Otros pasivos Otros pasivos
por pagar financieros financieros 116,024 116,024
Total pasivos financieros 235,596 235,596
iif. Transicion
= La Empresa ha usado una exencion que le permite no reexpresar la informacion comparativa

de periodos anteriores en lo que se refiere a los requerimientos de clasificacion y medicion
{incluido el deterioro). '

- Se han realizado las siguientes evaluaciones sobre la base de los hechos y circunstancias gue
existian a la fecha de aplicacién inicial

- |a determinacién del modslo de negocio en el que se mantiene un activo financiero.
- La designacién y revocacion de las designaciones previas de ciertos activos financieros
y pasivos financieros como medidos a VRCR.

Si una inversién en un instrumento de deuda tenia un riesgo de crédito bajo a la fecha de aplicacion
inicial de la NIIF 9, la Compaiifa ha asumido que el riesgo de crédito del activo no habia aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial.

5. Politicas Contables Significativas
La Empresa ha aplicado consistentemente las siguientes politicas contables a todos 0s periodos
presentados en estos estados financieros, excepto que s sefiale lo contrario.

A. Instrumentos financieros
i Reconocimiento y medicion inicial
Los deudores comerciales e insirumentos de deuda emitidos inicialmente se reconocen cuando

estos se originan. Todos los otros activos financieros y pasivos financieros se reconocen
inicialmente cuando la Empresa se hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento.
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Un activo financiero (a menos que sea un deudor comercial sin un componente de financiacion
significativo) o pasivo financiero se mide inicialmente al valor razonable mas, en el caso de una

ﬁ partida no medida al valor razonahle con cambios en resultados, los costos de transaccion

directamente atribuibles a su adguisicion o emision. Un deudor comercial sin un componente de

financiacién significativo se mide inicialmente al precio de la transaccion. :

il Clasificacion y medicion posterior

ti Activos financieros — Politica aplicable a partir del 1 de enero de 2018 .

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a; costo amortizado, a
" valor razonable con cambios en otro resuitado integral- inversion en deuda, a valor razonable con
o cambios en otro resultads integral - inversién en patrimonio, o a valor razonabla cor cambios en
resultados.

Eﬂ Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepio sila
Empresa cambia su modelo de negocio por uno para gestionar los activos financieros, en cuyo ¢aso
todos los activos financiercs afeciados son reclasificados el primer dia del primer perfodo sobre el
que se informa posterior al cambio en el modelo de negocio.

Un activo financiero debera medirse al cosio amortizado si se cumplen las dos condiciones
siguientes y no estd medido a valor razonable con cambios en resultados:

= Designado para ser medido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los
activos financieros para obtener flujos de efectivo contractuales; y
u Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo gue son Unicamente pagos del principal ¢ intereses sobre ef importe del principal
pendiente. |

Una inversién en deuda es medida al valor razonable con cambios en otro resultade integral si se
cumpien las dos condiciones siguientes y no esta designado para ser medido a valor razonable con
cambios en resultados:

n Designado para ser medido dentre de un modelo de negocio cuyo objetivo se fogra tanto
obteniendo los flujos de efectivo contractuales como vendiendo los activos financieros; y

= Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente.

Al 31 de diciembre de 2018y de 2017, la Empresa mantiene activos al costo amortizado tales como
sfectivo y equivalente al efectivo, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

ain En el reconocimiento inicial de una inversion de patrimonio gque no &5 mantenida para negogiacion, la
Empresa puede realizar una eleccion irrevocable en el momente del reconocimiento inicial de
presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro resultado integral. Esta eleccion se
hace individualmeante para cada inversion.

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o al valor razonable
con carmbios en otro resultado integral como se describe anteriormente, son medidos al valor
razonable con cambios en resultados. Esto incluye todos los activos financieros derivados. En el
reconocimiente inicial, la Empresa puede designar irrevocablemente un activo financiero que de
alguna ctra manera cumpta con €l requerirniento de estar medido al costo amortizado o a! valor
razonable con cambios en otro resultado integral como al valor razonable con cambios en resultados
s haciéndolo elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicion o reconocimienio
e contable que surgiria en otro caso.
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Activos financieros - Evaluacidn del modelo de negocio: Politica aplicable a pariir del 1 de
enero de 2018 I
La Compania realiza una evaluacién del objetivo del modelo de negocio en el que se mantiene un
activo financiero a nivel de cartera ya que este es el gue mejor refleja la manera en que se gestiona
el negecio v en que se entrega la informacion a la Gerencia. La informacidn considerada incluye:

= Las politicas v los objetivos sefialados para la cartera y la operacion de esas politicas en la
préactica. Estas incluyen si la estrategia de la Gerencia se enfoca en cobrar ingresos por
intereses contractuales, mantener un parfil de rendimiento de interés concreto o coordinar la
duracién de los activos financiaros con la de los pasivos que dichos activos estén financiando
o las salidas de efectivo esperadas o realizar flujos de efectivo mediante la venta de los

activos;

= Como se evalda el rendimiento de la cartera y cdmo este se informa al personal clave de la
Gerencia de la Compania;

= Los riesgos que afectan al rendimiento del modelo de negocio {y los actives financieros
mantenidos en el modelo de negocio} y, en concrete, la forma en que se gestionan dichos
riesgos; ¥

a La frecuencia, el valor y el calendario de las ventas en periodos anteriores, las razones de

esas ventas y las expectativas sobre la actividad de ventas futuras.

Las transferencias de activos financieros a terceros en transacciones que no califican para la baja en
cuentas no se consideran ventas para este proposito, de acuerdo con el reconecimiento continuo de
la Compafifa de los activos.

Los activos financieros gue son mantenidos para negociacion o son gestionados y cuyo rendimiento
es evallado sobre una base de valor razonakle son medidos al valor razonable con cambios en
resultados.

Activos financieros - Evaluacién de si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos del
prineipal e intereses: Politica aplicable a partir del 1 de enero de 2018

Para propdsitos de esta evaluacién, el ‘principal’ se define como el valor razonable del activo
financiero en el momenio del recenocimiente inicial. El ‘interés’ se define como la contraprestacion
por el valor temporal del dinero por el riesgo crediticio asociade con el importe principal pendiente
durante un periodo de tiempo concreto y por otros riesgos y costos de préstamo basicos (por
gjemplo, el riesgo de liquidez y los costos administraiivos), asi comao también un margen de utilidad.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos del principat e intereses, la Compania
considera los términos contractuales del instrumento. Esto incluye evaluar si un activo financiero
contiene una condicién contractual gue pudiera cambiar el calendario o importe de los flujos de
efectivo contractuales de manera que no curmnglirfa esta condicién. Al hacer esta evaluacion, la
Compafiia considera:

= Hechos contingentes que cambiarfan el importe o ef calendario de los flujos de efectivo;

u Términos qué podrian ajustar la razon del cupdn contractual, incluyendo caracteristicas de tasa
variable;

= Caracteristicas de pago anticipado y prérmroga; y

= Términos gue limitan el derecho de la Empresa a los flujos de efectivo procedentes de activos

especificos {par ejemplo, caracteristicas sin recurso).
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Una caracterfstica de pago anticipado es consistente con el criterio de Unicamente pago del principal
e interases si el importe del pago anticipado representa sustanciaiments los importes no pagados
del principal e intereses sobre el importe principal, que puede incluir compensaciones adicicnales
razonables para la cancelacion anticipada del contrato. Adicionalmente, en el caso de un activo
financiero adguirido con un descuento o prima de su importe norminal contractual, una caracteristica
gue permite o requiere el pago anticipade de un importe gue representa sustancialmente el importe
norninal contractual mas los intereses coniractuales devengados {pero no pagados) (que también
pueden incluir una compensacion adicional razonable por término anticipa-do) se trata como
consistente con este criterio si el valor razonable de la caracterfstica de pago anticipado es
insignificante en el reconocimiento inicial.

Activos financieros — Politica aplicable antes del T de enero de 2018
Todos los otros activos financieros se reconocian inicialmente en la fecha de contratacion cuando la
entidad se hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Activos financieros — Medicion posterior: Politica aplicable antes del T de enero de 2018
La Empresa clasificaba los activos financieros no derivados en las categorias de préstamos vy
cuentas por cobrar y actives financieros disponible para la venta,

Préstamos y cuentas por cobrar

l.os préstamos y cuantas por cobrar incluyan el efectivo y equivalente al efectivo, las cuentas por
cobrar comerciales, tas otras cuentas por cobrar y las mantenidas con partes relacionadas. De
acuerdo a las politicas establecidas por las Gerencias de la Empresa, los préstamos y cuentas por
cobrar se registran a su valor nominal, netos de la correspendiente estimacion por deterioro, sobre ia
base de anélisis especificos por cada cliente.

El saldo de la estimacion es revisado periddicamente para ajustar dicho saldo a niveles necesarios y
poder cubrir pérdidas potenciales en la cartera de clientes, lo que sera cargado a los resultados del
gjercicio en el cual la Gerencia determine la necesidad de dicha estimacién. Las cuentas incobrables
se casligan cuando se identifican como tales,

Pasivos financieros - Clasificacion, medicion posterior y ganancias y pérdidas

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado ¢ al valor razonable con
carmbios en resultados, Un pasivo financiero se clasifica al valor razonable con cambios en
resultados si esté clasificado como mantenido para negociacion, es un derivado o es designado
como tal en el reconocimiento inicial. Los pasivos financieros al valor razonable con cambios an
resultados se miden al valor razonable y las ganancias y pérdidas netas, incluyendo cualquier gasto
por intereses, se reconocen en resultados. Los otros pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amoriizado usando el método de interés etfectiva, El ingreso por intereses v las ganancias y
peérdidas por conversidn de moneda extranjera se reconocen en resuttados. Cualquier ganancia o
pérdida en la baja en cuentas también se reconoce en resultados.

iil. Baja en cuentas

Activos financieros

La Empresa da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derachos contractuaies
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, ¢ cuando transfiere los derechos a recibir los flujos
de efectivo contractuales en una transaccion en la que se transfieren sustancialmente todos los
riesgos y beneficios de la propiedad del activo financiero, o no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos v beneficios relacicnados con la propiedad vy no retiene control sobre los activos
transferidos.
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Pasivos financieros

La Empresa da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
son pagadas o canceladas, o bien hayan expirado. La Empresa también da de baja en cuentas
un pasivo financiero cuando se modifican sus condiciones y los flujos de efectivo del pasivo
madificade son sustancialmente distintos. En este caso, se reconoce un nueve pasivo
financiero con base en las condiciones nuevas al valor razonable.

En el momento de la baja en cuentas de un pasivo financiero, la diferencia entre el imporie en
libros del pasivo financiero extinto y la contraprestacion pagada {incluidos los activos gue no son
en efectivo transferidos o los pasivos asumidos) se reconoce en resultados. ~

iv. Compensacion

Un activo y un pasivo financiero seran objeto de compensacién, de manera que se presenten en el
estado de situacién financiera su importe neto, cuando v solo cuando, la Empresa tenga, en el
momento actual. El deracho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos y tenga la
intencion de liquidar por el importe neto o de realizar el active y Yiquidar el pasivo simulianeamente.

B. Deterioro de valor

i Activos financieros no derivados

Instrumentos financieros y activos del contrato - Politica aplicable a partir del 1 de enero de
2018 ]
La Empresa reconoce correcciones de valor para pérdidas crediticias esperadas por:

L] Los activos financieros medidos al costo armortizado.

La Empresa mide las estimaciones de pérdida por un importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo, excepto por lo siguiente, que se mide al importe de
las pérdidas crediticias esperadas de doce meses:

u Instrumentos de deuda que se determina que tienen un riesgo crediticio bajo a la fecha de
presentacion; y
= Otros instrumentos de deuda y saldos bancarios para los que el riesgo crediticio {es decir, el

riesgo de que ocurra incumplimiento durante la vida asperada del instrumento financiero) no
ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial.

|as estimaciones de pérdida por cuentas por cobrar comerciaies y activos del contrato (de haber
alguno) siempre se miden por un importe igual al de las pérdidas crediticias esperadas durante el
tiempo de vida. : : :

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial al estimar las pérdidas crediticias esperadas, la Empresa considera la
informacién razonable y sustentable que sea relevante y esté disponible sin costos o esfuerzos
indebidos. Esta incluye informacion y analisis cuantitativos y cualitativos, basada en la experiencia
historica de la Empresa y una evaluacion crediticia informada incluida aquella referida al futuro.

{a Empresa asume que el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado significativamente
si tiene una moara de més de 60 dias.
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La Empresa considera que un activo financiero esta en incumplimiento cuando:

u No es probable que el prestatario pague sus obligaciones crediticias por completo a la
Empresa, sin recurso por parte de la Empresa a acciones como el corte del servicio de
energia; o

= El activo financiero tiene una mora de 60 dias o més.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas crediticias que resultan
de todos los posibles sucesos de incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento
financiero. :

Las pérdidas crediticias esperadas de nueve meses sen la parte de las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo que proceden de sucesos de incumplimiento sobre
un instrumento financiero que estan posiblemente dentro de los doce meses después de la fecha
de presentacion {o un perfodo inferior si el instrumento tiene una vida de menos de doce meses).

El periodo maximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el periodo
contractual méximo durante el que la Empresa estd expuesto al rigsgo de credito.

Medicion de las pérdidas crediticias esperadas

La Empresa mide las pérdidas crediticias esperadas de un activo financierc de forma que refleje un
importe de probabilidad ponderada no sesgado gue se determine mediante la evaluacién de un
rango de resultados posibles; el valor del dinero; y la informacién razonable y sustentable que esta
disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado en la fecha de presentacion sobre sucesos
pasados, condiciones actuales y prondsticos de condiciones econdmicas futuras.

Activos financieros con deterioro crediticio

Fn cada fecha de reporte, la Empresa evalla si los activos financieros registrados al costo
amortizado y los instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otro resultado integral
tienen deterioro crediticio. Un activo financieros tiene ‘deterioro crediticio” cuande han ocurrido uno
0 Mas sucesos gue tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados del
activo financiero.

Evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los siguientes datos
observables:;

= Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

. Una infraccion del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora de mas de 60
dias;

a La reestructuracion de un préstamo o adelanio por parte de la Empresa en términos que este
no considerarfa de otra manera; )

" Se estd convirtiendo en probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

" La desaparicién de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a

dificultades financieras.

Presentacion de ia correccion de valor para pérdidas crediticias esperadas en el estado de
situacion financiera

Las correcciones de valor para Ios activos financieros medidos al coste amortizadoe se deducen del
importe en libros bruio de los activos,
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Castigo
Et importe en libros bruto de un activo financiero se castiga cuando la Empresa no fiene expectativas

razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una porcién del mismo. En el caso de
los clientes individuales, la politica de la Empresa es castigar el importe en libros bruto cuando el
activo financiero tiene una mora de 10 afios con base en la experiencia histrica de recuperaciones
de activos similares. En el caso de los clientes empresa, la Empresa hace una evaluacion individuat
de la oportunidad y el alcance del castigo con hase en si existe 0 no una expectativa razonable de
recuperacion. La Empresa no espera que exista una recuperacion significativa del importe castigado.
No obstante, los activos financieros gue son castigados podrfan estar sujetos a actividades a fin de .
cumplir con los procedimientos de la Empresa para la recuperacion de los importes adeudados.

Activos financieros no derivados - Politica aplicable antes del 01 de enero de 2018
Los activos financieros no clasificados al valor razonable con cambios en resuliados eran evaluados

en cada fecha de presentacién para determinar si existe evidencia ohjetiva de deterioro del valor.

La evidencia objetiva de que los activos estaban deteriorados inclufa:

u Mora o incumplimiento por parte de un deudor;

" Reestructuracién de un monto adeudado a la Empresa en términes que la Emprasa no
consideraria en otras circunstancias;

= indicios de que un deudor o emisor s& declararia en banca rota;

= Cambios adversos en el estado de pago de prestatarios o amisores;

= Desaparicién de un mercado active para un instrumento debido a dificultades financieras; o

] Datos observables que indican gue existia un descenso medible en los flujos de efectivo

esperados de un grupo de activos financieros.

Para los activos financieros disponibles para la venta las pérdidas por deterioro se recenoclan
reclasificando las pérdidas acumuladas en la resetva de valor razonable a resultados. Elimporte
reclasificado era la diferencia entre el costo de adguisicion y el valor razonable actual, menaos
cualquier pérdida por deterioro del valor de ese activo financiero previamente reconocido en el
resultado del periodo. Si en un perfodo posterior, el valor razonable de un instrumento de deuda
clasificado como disponibie para la venta se incrementaba, y este incremento podia ser
objetivamente relacionado con un SUceso ocurride después de que la pérdida por deterioro de valor
habia sido reconocida en el resultado del perfodo, tal pérdida se revertia en resultados del perfodo;
Las pérdidas por deterioro reconocidas en resultados para un instrumento de patrimonio clasificado
como disponible para ia venta no se revertfan a resultados

ii Activos no financieros
E£n cada fecha de presentacién, la Empresa revisa los importes en libros de sus activos no
financieros para determinar si existe algdn indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se

estima ¢l importe recuperable del activo. La plusvalia se prueba por deterioro cada afio,

Para propésitos de evaluacion del deterioro, los activos son agrupados en el grupo de activos mas
pequefic que genera entradas de efectivo a partir de su uso continuo gue son, en buena medida,
independientes de las entradas de efectivo derivados de otros activos o unidades generadoras de
efectivo. La plusvalfa surgida en una combinacién de negocios es distribuida a las UGE o grupos de
UGE que se espera se beneficien de las sinergias de la combinacion.

E! importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el mayor valor entre su valor
en uso y su valor razonable, menos los costos de venta. El valor en uso se basa en los flujos de
efectivo futuros estimados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuestos
que refleja las evaluaciones actuales del mercado sobre el vator temporal del dinero y los riesgos
especificos que puede tener en el activo o ta unidad generadora de efectivo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o UGE excede su importa
recuperable.
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Las pérdidas por deterioro se reconocen en resultados. Estas pérdidas se distribuyen en primer
fugar, para reducir el importe en libros de cualquier plusvalfa distribuida a la unidad generadera de
efectivo y a continuacion, para reducir el impaorte en libros de los demés actives de la unidad, sobre
una base de prorrateo. ‘

{Una pérdida por deterioro del valor reconocida en la plusvalla no se revertird. Para los otros activas,
una pérdida por deterioro se revierte solo mientras el importe en libros del activo no exceda al
importe en libres que pedria haberse obienido, neto de amoertizacidn o depreciacion, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro del wvalor para dicho activo.

C. Inventarios

Los inventarios estan conformados por materiales, suministros y repuestos diversas en almacenes,
los cuales se destinan al mantenimiento de las sub-estaciones de distribucion e instalaciones
eléctricas en general y se presentan al costo, netos de la estimacion por desvalorizacion.

Los materiales vy repuestos son valuados al costo o a su valor de reposicion, el que resulte menor
sobre la base del método promedio.

La Empresa constituye una estimacion para desvalorizacion de materiales con cargo a los resultados
del perfodo en los casos en que el vator de libros excede su valor recuperable, sobre |a base de un
analisis técnico efectuado por la Gerencia que incluye las condiciones fisicas del bien.

D. Propiedades, planta y equipo

i Reconocimiento y medicion
Los elementos de propiedades, planta y equipo son medidos al costo, gue incluye los costos por
préstamos capitalizados, menos la depreciacién acumulada y las perdidas por detericre acumuladas.

Si partes significativas de un elemento de propiedades, planta y equipe tienen una vida (til distinta,
se contahilizan como elementos separados (compenentes significativos) de propiedades, planta y
equipo. '

Cualquier ganancia o pérdida procedente de la disposicion de un elemento de propiedades, planta y
equipo se reconoce en resultados.

Las chras en curso incluyen los desembolsos para la construccion de activos, los costos de
financiamiento, y los otros gastos directos atribuibles a dichas obras, devengados durante la etapa
de construccian. Las obras en curso se capitalizan cuando se completan y su depreciacion sa calcula
desde el momento en gue estan en condiciones para su uso.

Los criterios para capitalizar los costos financieros y los otros gastos directos son:

a Para capitalizar los costos financieros, la Empresa identifica los pasivos relacionadas con las
obras y determina la proporcion de los intereses que deben capitalizarse, en funcion a la
inversion premedio que se mantiene cada mes como obras en curso.

= Para capitalizar los gastos directos de personal, ta Empresa identifica cada una de las éreas
dedicadas al 100% a la planificacion, ejecucion y gestidn de obras y determina porcentajes de
tiempo de dreas con dedicacion parcial, esto aplicado a los costos de beneficios a los
empleados de dichas 4reas.
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; Las obras de electrificacion que recibe del Ministerio de Energia y Mina (MEM) en calidad de

" transferencia, son consideradas cormo propiedades, planta y equipo a su valor de tasacion, con
@ abono al pasivo diferido que devengara durante el mismo plazo de la vida util asignado a dichos
3 activos. Por otro tado y en conexién con la normatividad de electrificacion, ta Empresa recibe
% subsidios del MEM para la gjecucion de obras. La porcién subsidiada es acreditada en el rubro
u “Ingresos diferidos” del estado de situacion financiera, para su posterior reconocimiento como
ingreso. Su valor de registro en el activo es del valor monetario desembolsado mas el subsidio

recibido.

| ii Desembolso posteriores
% Los desembolsos posteriores se capitalizan solo si es probable que la Empresa reciba los beneficios
econdmicos futuros asociados con los costos.

iii Depreciacion

La depreciacion se calcula siguiendo el método de linea recta a tasas que estiman suficientes para

absorber el costo al término de la vida Gtil de los bienes, tasas gue han sido validadas por la Gerencia

Técnica de la Empresa basado en informes especificos gue permite conocer el impacto del uso A
estimado de los activos eléctricos y regula la intensidad del uso de las instalaciones, de acuerdo ala

demanda de energia por cada sector tipico.

Las siguientes vidas Utiles para el periodo actual y comparativo son utilizadas para calcular la
depreciacion:

Afos
Edificios y otras construccionas Entre 33 y 80
Maquinaria y equipo Entre 5 y 40
Unidades de transporte Entre 8y 16
Muebles y enseres Entre 10y 16
Equipos diversos Entre 10 y 16

El valor residual, la vida Gtil y los métodos de depreciacion son revisades y ajustados en caso sea
apropiado, al final de cada afo.

Debido a las caracteristicas particulares de los activos mantenidos por la Empresa (dificil de ser
reutilizables y vendibles al final de su vida dtil), la Gerencia, conjuntamente con su area técnica, han
determinado que el valor residual de los mismos no es significativo, por o gue se consicera que es

cero.
E. Arrendamientos
i Determinacion de si un acuerdo contiene un arrendamiento

Al inicio del acuerdo, la Empresa determina si el acuerdo es o contiene un arrendamiante. Al inicio o
en la re-evaluacion de un conirato gue incluye un arrendamiento, la Empresa separa los pagoes y
demas contraprestaciones requeridas por el acuerdo, entre los relacionados con el arrendamiento y
los relacionados con otros elementos, sobre la base de sus valores razonables relativos. Sila
Empresa cencluye para un arrendamiento financiero, que es impracticable separar con fiabilidad los
pagos, reconocera un activo y un pasivo por un misme importe, igual al valor razonable del activo
subyacente identificado; posteriormente, el pasivo se reducird por l0s pagos efectuados,
reconociendo la carga financiera imputada a dicho pasivo mediante ia uiilizacién de la tasa de interés
incrementat del endeudamiento det comprador.
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ii. Activos arrendados

Los arrendamientos de propiedades, planta y equipo que transfieren a la Empresa sustancialmente
todos los riesgos y ventajas relacionados con la propiedad son clasificados como arrendamientos
financieros, ‘
Los activos arrendados se miden inicialmente a un importe igual al menor valor enire el valor
razonable y el valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento. Con posterioridad al
reconocimiento inictal, los actives se contabilizan de acuerdo con la politica contable aplicable al
activo correspondiente,

Los activos mantenidos bajo otros arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos v
no se reconocen en el estado de situacion financiera de la Empresa.

iii. Pagos por arrendamiento

Los pagos realizados bajo arrendamientos operativos se reconocen en resultados en forma lineal
durante el plazc del arrendamients. Los incentivos por arrendamiento recibidos son reconocidos
como parte integral del gasto total por arrendamiento durante el plazo de éste.

Los pagos minimes por arrendarnientos realizados bajo arrendamientes financieres son distribuidos
entre la carga financiera y la reduccion del capital de la obligacién. La carga financiera total se
distribuye entre los periodos gue constituyen el plazo del arrendamiento, de manera que se obtenga
una tasa de interés constante en cada periodo, sobre el saldo de la deuda pendiente de amortizar.

F. Activos intangibles

i Reconocimiento y medicion
Los aclivos intangibles tienen una vida Uil finita son valorizados al costo menos la amortizacion
acumuiada vy las pérdidas acumuladas por deterioro.

i Desembolsos posteriores

Los desembolsos posteriores son capitalizados solo cuando aumentan los beneficios econémicos
futures incorporados en el activo especifico relacionado con dichos desembolsos. Tedos ios otros
desembolsos, incluyendo los desembolsos para generar internamente plusvalias y marcas, son
reconocidos en rasultados cuando se incurren,

iif Amortizacion
La amortizacion se reconoce como gasto y se determina siguiendo el método de linea recta con
base en la vida (til estimada de los activos que ha sido estimada de 4 a 10 afos.

La estimacién sobre la vida Gtil se revisa periédicamente para asegurar que el perl’odo' de
amortizacién sea consistente con el patrén previsto de beneficios econdmicos de dichos activos.

G.  Beneficios a los empleados

i Beneficios a corto plazo

Los beneficios a los empleados a corto plazo son reconocidos como gasto cuando se presta el
servicio relacionado. Se recenoce una obligacion por el manto que se espera pagar si la Empresa
posee una obligacion legal o implicita actual de pagar este monto como resultado de un servicic
entregado por el empleado en el pasado y la obligacién puede ser estimada con fiabilidad, En el caso
de la Empresa, bajo esta clasificacion se encuentran las remuneraciones, vacacionas por pagar,
gratificaciones por pagar, compensacién por tiempo de servicios y otros beneficios:

» Las remuneraciones por pagar constituyen el pago efectuado por la Empresa por el servicio
laberal realizado.
= Las vacaciones anuales del personal y otras ausencias remuneradas se reconocen sobre la

base del devengado.
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] Las gratificaciones por pagar corresponden a dos sueldos adicionales al afo. l.a Empresa
determina el gasto por gratificaciones y su correspondiente pasivo sobre las bases de las
disposiciones legales vigentes en Per(. Las gratificaciones se pagan en julioy diciembre de
cada afo.

- La compensacion por tiempo de servicios del personal corresponde a sus derechos
indernnizatorios calculados de acuerdo con la legislacion vigente. El monto de los dereches
indemnizatorios por pagar & los empleados tiene gue ser abcnada en mayo y noviembre de
cada afio en las cuentas bancarias seleccionadas por los empleados. La compensacion total
anual por tiempo de servicios de! personal es equivalente a un sueldo. La Empresa.no tiene
obligaciones de pago adicionales una vez que efectla los depdsitos anuales de los fondos a
los que el trabajador tiene derecho.

] La Empresa reconoce un bono a los empleados por concepto de desempefio, gue se basa en
la politica de la Empresa. Este bono se paga & fin de ano siempre y cuando los empleados
alcancen jos objetivos previamente determinados por fa Empresa.

= Por ofro lado, la Empresa otorga premios por antigiiedad a sus empleados por cada periodo
de cinco afos trabajados {guinguenio), tos cuales se calculan en base a un porcentaje de la
remuneracion vigente al término del perfodo. La Empresa registra el gasto segun el criterio
del devengado y cualquier ganancia o pérdida se registra directamente en el estado de
resultados integrales y otros resultados integrales.

ii. Planes post-empleo-beneficios definidos ‘

La Empresa tiene contraldos compromisos de pensiones con sus ex- trabajadores, mediante un plan
de pensiones de jubilacién de acuerdo a la Ley N° 20530, que concluyd con las jubilaciones
realizadas hasta el afio 2005. Dicha ley establece para los ex-trabajadores de la Empresa un plan de
pension de cesantia que es un compromiso de prestaciones definida, La Empresa reconoce el gaste
correspondiente a estos compromisos siguiendo el criterio del devengo mediante la realizacion, a la
fecha del estado de situacién financiera, de estudios actuariales aplicando el método de la unidad de
crédito proyectado. Las pérdidas y ganancias actuariales surgidas en la valorizacion se reconocen &n
los resultados del ejercicio por ratarse de personal ya jubilado en su totalidad.

La provisién por estos beneficios post-empleo incluye el valor presente de la obligacidn por
heneticios definidos utilizando una tasa de descuento basada en obligaciones de alta calidad por
plazos similares.

Jif. Beneficios por terminacion

La compensacion por tiempo de servicios del personal corresponde a sus derechos indemnizatorios
calculados de acuerdo con la legislacidn vigente. El monto de los derechos indemnizatorios por
pagar a los empleados tiene gue ser abonada en mayo y noviembre de cada afo en las cuentas
bancarias seleccionadas por los empleados. La compensacion total anual por tiempo de servicios del
personal es equivalente a un sueldo. ta Empresa no tiene obligaciones de pago adicionales una vez
que efectla los depositos anuales de los fondos a los que el trabajador tiene derecho.

Los beneficios de terminacion por despido arbitratio son reconocidos como gasto por la Empresa en
el momento en que el empleado termina su vinculo laboral y es equivalente a un sueldo y medio por
afo laborado con un limite de hasta ocho afios como tope indemnnizatorio

Asf también, las indemnizaciones por cese se reconocen en resuliados cuando se pagan, es decir,
cuando la relacion laboral se ve interrumpida antes de la fecha normal de retiro o cuando un
empleado acepta veluntariamente su cese a cambio de estos beneficios

H. Capital en acciones

Las acciones comunes se clasifican come patrimonio y se reconccen a su vator nominal. Los cosios
incrementales directamente atribuibles a la emisién de nuevas acciones u opciones se muestran en
el patrimonio como una deduccién del monto recibido, neto de impuestos.
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L Impuesto a las ganancias i
F! gasto por impuesto a las ganancias incluye el impuesto a las ganancias corrientes y el impuesto '
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados y otros resuitados integrales, excepto 1
en la medida gue se relacione con partidas reconocidas en otros resultados integrales o
directamente en el pairimonio. En este caso, el impuesio es reconocido en otros resultados
integrales.

i Impuesto corriente

El impuesto corriente incluye el impuesto esperado por pagar o cobrar sobre alingreso o la pérdida .
imponible del afo y cualquier ajuste al impuesto por pagar o por cobrar relacionado con anocs
anteriores. El importe del impuesto corriente por pagar o por cobrar corresponde a la mejor

astimacion del importe fiscal que se espera pagar © recibir v que refleja la incertidumbre relacionada
con los impuestos a las ganancias, si existe alguna. Se mide usando tasas impositivas que se hayan
aprobado, © cuyo proceso de aprobacion esté practicamente terminado a ia fecha de presentacion.

El impuesto cortiente también incluye cualquier impuesto sugerido de dividendos.

Los activos y pasivos por impuestos corrientes se compensan solo si se cumplen ciertos criierios.

ii Impuesto diferido

Los impuesto diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias existentes entre el valor en
libros de los activos v pasivos para propositos de informacion financiera y los montos usados para
propositos fiscales. Los impuestos diferidos no son reconocidos para:

- Las diferencias temporarias reconocidas por el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en
una transaccion que no es una combinacion de negocios, y que no afecté niala ganancia o
pérdida contable o imponible;

= | as diferencias temporarias relacionadas con inversionas en subsidiarias, asociadas y en
negocios conjuntos en fa medida que la Empresa pueda controlar el momento de la reversion
de las diferencias temporarias y probablemente no seran revertidas en el futuro; y

] Las diferencias temporarias imponibles gue surgen del reconocimiento inicial de la plusvalia.

Se reconocen activos por impuestos diferidos por las pérdidas fiscales no utilizadas, los créditos
tributarios v las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea probable que existan
ganancias fiscales futuras disponibles contra las que pueden ser utilizadas. Las ganancias fiscales
futuras se determinan con base en los planes de negocios para las subsidiarias individuales de la |
Empresa y la reversién de las diferencias temporarias. Si el importe de las diferencias temporarias
imponibles es insuficiente para reconocer un activo por impuesto diferido, entonces se consideran
las ganancias fiscales futuras ajustadas por las reversiones de las diferencias temporarias
impenibies, con base en los planes de negocios de las subsidiarias individuales de la Empresa. Los
activos por impuestos diferidos se revisan en cada fecha de presentacién y se reducen en la medida
que deja de ser probable que se realice el heneficio fiscal correspondiente; esas reducciones se
reversan cuando la probabitidad de ganancias fiscales futuras mejora.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, una entidad evaluard nuevamenie los activos por

impuestos diferidos no reconocidos y registrard un activo de esta naturaleza, anteriormente no

reconocido, siempre que sea probable que las futuras ganancias fiscales permitan la recuperacion

del activo por impuestos diferidos. ‘

El impuesto diferido debe medirse empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion a
fas diferencias temporarias en el periodo en el que se reviertan usando tasas fiscales aprobadas o
practicamente aprobadas a la fecha de presentacion.
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La medicion de los impuestos diferidos refleja las consecuencias fiscales que se derivarian de la
forma en que la Empresa espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liguidar el
importe en libros de sus activos y pasivos. Para este propdsito, se presume que gl importe en libros
de las propiedades de inversidn medidas al valor razonable se recupera mediante la venta, y |a
Empresa no ha refutado esta presuncion.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan solo si se cumplen ciertos criterios.

J. Posiciones fributarias inciertas .

La aceptabilidad de un tratamiento impositivo concreto segun la legislacién fiscal puede no ser
conocida hasta que la autoridad fiscal correspondiente o los tribunales de justicia tomen una decision
en el futuro. Por consiguients, una disputa o inspeccién de un tratamiento impositivo concreio por
parte de la autoridad fiscal puede afectar la contabilizacién de una entidad del activo o pasivo poy
impuestos diferidos o corrientes.

Si una entidad concluye que es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositive
incierto, la eniidad lo determinara de forma congruente con el tratamiento impositivo usado o que
esté previsto usar en su declaracién de impuestos a las ganancias.

Si una entidad concluye que no es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto, la entidad reflejaré el efecto de la incertidumbre.

Si un tratamiento impositivo incierto afecta a los impuestos corrientes e impuestos diferidos, una
entidad realizara juicios y estimaciones congruentes sobre el impuesto corriente y el impueste
diferido.

Una entidad evaluard nuevamente un juicio o estimacion si cambian fos hechos y gircunstancias
sobre los gue se basaron el juicio o la estimacion o como resultado de nueva informacion que afecte
al juicio o estimacion. Una entidad reflejard el efecto de un carmbio en los hechos y circunstancias o
de nueva informacién como un cambio en una estimacion contable.

K. Provisiones y contingencias

Las provisiones se reconocen cuando la Empresa tiene una obligacion presente, legal o asumida,
que resulta de eventos pasados que es probable que requiera la entrega de un flujo de recursos que
involucren beneficios econémicos para su liquidacion y su monto se pueda estimar confiablemente.

Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos gue se espera se requeriran para
cancelar la obligacion utilizando una tasa de interés antes de impuesios que refleje las actuales
condiciones del mercado sobre el valor del dinero vy los riesgos especificos para dicha obligacion. El
incremento en la provisidn por el paso del tiempo se reconoce en el rubro "Gastos financieros".

No se reconocen provisiones para pérdidas operativas futuras.

Los pasivos contingentes no se reconocen en el estado de situacion financiera. Estos se revelan en
notas a los estados financieras, a menos que la posibilidad de que se desembolse un flujo
acondéMico sea remota, Los activos contingentes no se reconocen y sélo se revelan cuando es
probable que generen ingreso de recursos.

L. Resultado operacional

El resultado operacional es el resultado generado por las actividades continuas principales gue
producen ingresos a la Empresa asl como también por otros ingresos y gastos relacionados con las
actividades operacionales. El resultado operacional excluye los costos financieros netos v los
impusstos a las ganancias.
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M. Reconocimiento de ingresos
Los ingresos se miden con base en la contraprestacién especificada en un contrato con un cliente.
l.a Empresa reconoce fos ingresos cuando transfiere el control sobre un bien o servicio a un cliente.

La siguiente tabla presenta informacion sobre fa naturaleza y la oportunidad de la situacion de las
obligaciones de desempeno en contratos con clientes, incluyendo términos de pago significativos, y
las correspondientes polfticas de reconocimiento de ingresos:

Obligacion de
desempeno

Naturaleza y oportunidad
de la satisfaccion de las
obligaciones de
desempeiio, incluyendo
términos de pago
significativos

Reconocimiento de ingresos
bajo la NBF 15 (a partir del 1
de enero de 2018)

Reconocimiento de ingresos
bajo la NIC '8 {aplicable antes
dei 1 de enero de 2018}

Servicio de
distribucion de
energia

La Empresa efecta la
prestacion del suministro
de energla eléctrica a sus
clientes bajo un marco
regulatorio en el sector y
satisface sus obligaciones
de desempefio a medida
en que se presta el
servicio. Los servicios se
facturan mensuaimente
con un plazo de pago de
quince (15) dias
calendarios, a partir de la
fecha de su emision.

Conjuntamente con la
facturacién de |z energia
se procede a la facturacion
de un cargo fijc que esta
reconocido en ef plisge
tarifario por sector tipico.

Los ingresos por distribucion
de energia, se reconocen
como ingreso a lo largo del
tiempc a medida en que se
presta el servicio, sohre la
hase de la valorizacion de las
lecturas ciclicas del medidor
en forma mensual,
independiente si se emitid o
ne la facturacion de energia y
es probable que los beneficios
econémicos futuros vayan a
fluir a la Empresa.

El ingrese por cargo fijo se
reconcce como ingreso a lo
largo del tiempo a medida en
que se presta sl servicio con
un monto fijo per mes cuando
se emite la facturacién de
energia y es probable que los
beneficios econdmicos futuros
vayan a fluir a la Empresa.

Los ingresos por distribucién de
energla, se recoenocen como
ingreso a lo largo del tiempo &
medida en que se presta el -
servicio, sobre la base de la
valorizacién de las lecturas
ciclicas del medidoren forma
mensual, independiente si se
emitié o no la facturacion de
energia y es probable que los
beneficios econdmicos futuros
vayan a fluir a la Empresa.

El ingreso por cargo fijo se
reconcce como ingreso a lo
largo del tiempo a medida en
que se prasta el servicio con un
monto fijo por mes cuando se
emite la facturacion de energia y
es probable que los beneficios
econdmicos futuros vayan a fluir
a la Empresa. '

Venta de
medidor més
instalacién

La Empresa efectlala
venta & instalacion del
medidor y satisface su
obligacién de desempefio
cuando los clientes
obtienen el control e
instalacién del bien y su
aceptacion. La instalacion
del medidor es efectuada
como méximo dentro del
séptimo diz celendario
después de Ia suscripeitn
del contrato y pagoe
respectivo. Los precios de
los medidores y su
instalacion tienen una
contraprestacion fija y
(inica para ambas

Los ingresos se reconocen en

un memento en el tiempo y
en base a una facturacion
efectiva gue es muy cercana
al plazo maximo de atencion
de entrega del medidor e
instalacion reguiado por el
OSINERGMIN, siempre que
los ingreses como los costos
puedan medirse de manera
confiable y la recuperacién de
la contraprestacion del servicic
fuera probable.

No es aceptable la devolucidn
del medidor por parte de los
clientes debido a que estos
bienes antes de ser

Los Ingresos se reconocen en
un momento en el tiempo y en
base a una facturacién efectiva
gue es muy cercana al plazo
maximo de atencidn de entrega
del medider e instalacion
regulado por el OSINERGMIN,
siempre gue los ingresas comoe
los costos puedan medirse de
manera confiable y la
recuperacion de la
contraprestacion del servicio
fuera probable.

No &3 aceptable la devolucidn
del medidor por parte da los
clientes debido a que estos
bienes antes de ser entregados
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Obligacion de
desempefiio

Naturaleza y oportunidad
de la satisfaccién de las
obligaciones de
desempeiio, incluyendo
términos de pago
significativos

Reconocimiento de ingreses
bajo la NIIF 15 {a partir del 1
de enero de 2018)

Reconacimiento de Ingresos
bajo la NiC 18 (apliq,ab[e antes
del 1 de enero de 2018)

abligacicnes de
desempefio y son fijados
por OSINERGMIN. La
facturacién se emite en la
recepcion del pago por la
venta e instalacién del
medidor.

entregados al clienie pasan
por un proceso de control de
calidad (contrastacidn
efectuada por un tercero de
acuerdo a norma regulatoria).

al cliente pasan por un proceso
de control de calidad
(contrastacion efectuada por un
tercero de acuerde a norma
regutatoria).

Servicio de
alumbrado
publico

La Empresa efectla la
prestacién de distribucicn
de energia eléctrica a la
poblacién mediante el
alumbrado pablico bajo un
marco regulatorio en el
saector y satisface sus
obligaciones de
desempenc a medida en
gue se presta el servicio.
El consumo valorizado del
alumbrado publico se
distribuye a los usuarios
finales por escala de
CONSUMO con un corte
mensual debido al proceso
de facturacion mensual de
energia consumida, Los
precios del servicio tienen
una contraprestacién fija y
son regulados en base a
escala de consumo por
OSIGNERMIN. Los
servicios se facturan
mensuaimente a los
clientes conjuntamente
con el servicio de
suministro de energia; y
con un plazo de pago de
quince (15) dias
calendarios, a partir de la
fecha de su emision.

Los ingresos por cargo por
alumbrado pablico se
reconccen come ingreso a lo
largo de! tiempe a medida en
que se presta &l servicio, en
base al ccnsumo de
alumbrado pablico vy facturado
a los clisntes conjuntamente
con la facturacién mensual por
venta de energia.

Los ingresos per cargo por
alumbrado pdblica se reconocen
como ingrese a lo largo del
tismpo a medida en que se
prasta el servicio, en base al
censume de alumbrado plblico
y facturade a los clientes
conjuntamente con la
facturacion mensual por venta
de energia.

Servicio de
mantenimiento y
reposicion

l.a Empresa genera un
ingreso mensual por el
servicio de mantenimisnto
y reposicién del equipo de
medicién y proteccion y su
respectiva caja, de
acuerdo a la Ley de
Concesiones Eléctricas.
Dicho ingrese cubre su

Los ingresos por el servicio de

mantenimiento se reconocen
coma ingreso a lo largo del
tiempo a medida en que se
presta el servicio. Los
ingresos son de periodicidad
mensual y se generan
conjuntamente con los

Los ingresos por el servicio de
mantenimiento se reconocen
comoe ingresc a io largo del
tiempo a medida en gue se
presta el servicio, Los ingresos
son de pericdicidad mensual y
se generan coehjuntamente con
los servicics de suminstros de
energia eléctrica.
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Naturaleza y oportunidad
de la satisfaccion de las
obtigaciones de
desempefio, inciuyendo
Obligacion de tarminos de pago

desempefio significativos

Reconocimiento de ingresos
bajo ta NIIF 15 (a partir del 1
de enero de 2018}

Receonocimiento de ingresos
bajo la NIC 18 [aplicable antes
del 1 de enero de 2018}

mantenimiente y permite
su reposicién en un plazo
méaximo de treinta (30)
afos. Etingreso por fondo
de reposicion del medidor
se utiliza para cambiar el
medidor en cualguier
etapa de la vida Gt del
medidor instalado. Los
precios del servicio tiensn
una contraprestacién fija
por sectores tipicos y por
nivel de tension, en baja y
media tension; sen
regulados por
OSINERGMIN. Los
sarvicios se facturan
mensualmente a los
clientas conjuntamente
con el servicio de
suministro de energla; v
con un plazo de pago de
quince (15) dlas
calendarios, a partir de la
fecha de su emision.

servicios de suminstros de
energia eléctrica.

Los ingresos por el fondo de
reposicion de medidores se
reconocen a lo largo del
tiempo iniclalmente como un
ingreso diferido por el fendo
de reposicion y se reconocen
como ingresos del parfedo en
la medida en que se reponen
los medidores a los clientes,

Los ingresos por el fondo de
reposicion de medidores se
reconocen a lo largo del tlempo
inicialmente como un ingreso
diferide por el fondo de
reposicion y se reconocen como
ingresos det periodo en la
medida en que se reponen los
medidores a los clientes.

La Empresa genera
ingresos productos del
corte y reconexion dal
servicio de enargla
eléctrica, el mismo que
gsta regulado en el sector.
El corie del servicio se
produce cuando el cliente
incurre en mas de dos
meses de deuda. La
facturacién del servicio de

Servicio de corte o,
corte y reconexion se

Y reconexion

genera conjuntamente cen

el suministro de energla
después de haber
efectuado el servicio de
corte y reconexién, Los
precios del servicio tienen
una contreprestacion fija y
son estipuiados por fa
regulacicn tarifaria
vigente, el mismo que
considera el tipo de corte

L.os ingresos se recenocen en
un momento en el tiempo
cuando se emite la factura y
es probable que los beneficios
econdmicos futures vayan a
fluir a la Empresa.

Los ingresos se reconocen en
un momento en el tiempo
cuando se emite la factura y es
probable gue los bensficios
economicos futuros vayan a fluir
a la Empresa.
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Obligacion de
desemperio

Naturaleza y oportunidad
de la satisfaceion de las
obligaciones de
desempeiio, incluyendo
términos de pago
significatives

Reconocimiento de ingresos
bajo la NUF 15 {a partir del 1
de enero de 2018}

Reconocimiento de ingresos
bajo la NIC 18 {aplicable antes
det 1 de enero de 2018}

{ranuradoe, sin ranurar y en
linea) y varia para la zona
urbana o rural; y con un
plazo de pago de quince
{(15) dias calendarios, a
partir de la fecha de su
emision.

Ingresos por
peaje

La Empresa genera
ingresos por peaje por el
uso de sus instalaciones
por los clientes libres y
regulades. Asimismo,
genera ingrescs por peajs
por el use de sus
instalacicnes por las
empresas generadoras
gue les parmite atender a
sus clientes. La
facturacion del servicio a
nuesiros clientes se
sfectta en forma
disgregada conjuntamente
con el suministro de
energia y con un plazo de
pago de guince (15) dias
calendarios, a partir de la
fecha de su emisién. La
facturacién del servicio a
las empresas generadoras
se realiza enbase a la
resolucion de
OSINERGMIN y con un
plazo de pago de guince
{15) dfas calendarios, a
partir de la fecha de su
amision.

Los ingresos por peaie a
clientes consumidores finales
se reconocen a fravés del
tiempo cuando se emite la
factura por venta de energla y
es probable que los beneficios
econdmicos futuros vayan a
fiuir a la empresa.

Los ingresos por peaje a las
empresas generadoras se
reconocen en un momento del
tiernpo cuando se devenga ¢l
servicio, se emite la factura y
es probable que los beneficios
geonémicos futuros vayan a
fluir a la Empresa.

Los ingresos por peaje a clientss
consumidores finales se
reconocen & través del tiempo
cuando se emite la factura por
venta de energia y es probable
que los bensficios econdmicos
futuros vayan a fluir a la
ermpresa;

Los ingresos por peaje a las
empresas generadoras se
reconocen en un memento del
tiempo cuando se devenga el
servicio, se emite la faciura y es
probable que los beneficios
econémices futuros vayan a fluir
ala Empresa.
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M. Ingresos financieros y costos financieros
Los ingresos financieros y costos financieros de la Empresa incluyen lo siguiente:

Ingreso por intereses;

s (3asto por intereses;
n Ingreso por dividendos;
= Ganancia o pérdida en moneda exiranjera por activos financieros y pasivos financieros.

Ingreso o gasto por intereses reconocido usando el método del interés gfectivo. El ingreso por
dividendos es reconocido en resultados en fa fecha en que se establece el derecho de la Empresa a
recibir el pago.

La “tasa de interés efectiva” es la tasa que descuenta exactamente los pagos o cobros de efectivo
futuros estimados durante la vida esperada del instrumento financiero a:

m El importe en libros bruto de un activo financiero; o
u Ef costo amortizado de un pasivo financiero.

Al calcular el ingreso y el gasto por intereses, se aplica la tasa de interés efectiva al importe en libros
bruto del active {cuando el activo no tiene deterioro crediticio} o al costo amortizado del pasivo. No
obstante, para los activos financieros con deterioro crediticio posterior al feconocimiento inicial, el
ingreso por intereses se calcula aplicando la tasa de interés efeciiva al costo amortizado del activo
financiero. Si el activo deja de tener deterioro, el calculo del ingreso por intereses vuelve a la base
bruta.

0. Subvenciones del gobierno

t as subvenciones del Gobierno se recenocen cuando existe seguridad razonable de que éstas s&
recibiran y de que se cumpliran todas las condiciones tigadas a ellas. Cuando la subvencion se
relaciona con una partida de gastos, s& reconoce como ingresos sobre una base sistemdatica a lo
largo de los pericdos en los Gue |.a Empresa recenozca como gasto los costos relacionados que la
subvencién pretende compensar. Cuando la subvencién se relaciona con un activo, ésta se registra
en el rubro de “Ingresos diferidos” dei estado de situacion financiera y se reconoce en el estado de
resultados y otros resultados integrales sobre una base sistemética a lo largo de ia vida util estimada
del activo correspondiente. Cuando La Empresa recibe subvenciones no monetarias, el activo y la
subvencién se registran por sus importes brutos, a sus valores nominales, y se reconocen en €l
estado de resultados y otros resultados integrales sobre una base sistemética a lo largo de la vida
util estimada y el patron de consumo del activo subyacente.

P. Moneda extraniefa

Transacciones en moneda extranjera
L as transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional respectiva de la

Ernpresa en las fechas de las fransacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en rnonedas extranjeras a la fecha de presentacion
son reconvertidos a la moneda funcional & la tasa de cambio de esa fecha. Los activos y pasivos no
monetarios gue son valorizados al valor razonable en una meneda extranjera, son reconvertidos a la
moneda funcional a Ja tasa de cambio a la fecha en que se determind el vaior razonable. Las partidas
no monetarias que se midan en términos de costo historico, se convertiran utilizando la tasa de
cambio en ta fecha de la transaccion. Las diferencias en conversion de moneda extranjera
generalmente se reconocen €n resultados v se presentan dentro de los costos financiercs.
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Q. Nuevos pronunciamientos contables que no han sido adoptados anticipadamente
Esta tabla incluye los cambios recientes a las NIIF que son de aplicacién obligatoria por primera vez a
partir de los perfodos anuales iniciados al 1 de enero de 2018:

MNuevas normas o modificaciones Fecha de vigencia:

NIIF 15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratas con

clientes.

NHF 9: Instrumentos financieros. 1 de enero 2018
CINIIF 22: Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones

anticipadas,

La Empresa adopt6 estas enmiendas no generandose impactos significativos en los estados
financieros al 31 de diciembre de 2018,

Las siguientes nuevas normas enmiendas ¢ interpretaciones han sido emitidas con aplicacion para
periodos gque comienzan con posterioridad a la fecha de presentacion de estos estados financieros:

Nuevas normas o modificaciones Fecha de vigencia:
NIIF 18: Arrendamientos.

CINIIF 23; Incertidumbre sobre tratamientos de impuestos. . 1 de enero 2019
Modificacion, Reduccion o Liguidacién de un Plan {Modificaciones a la NIC 19).

Maodificaciones a Referencias al Marco Conceptual en las NIIF 1 de enero 2020

NIF 16: Arrendamientos

Emitida norma introduce un modelo de reconocimiento de arrendamientos dentro del estado de
situacion financiera, Un arrendatario reconoce un activo por derecho de uso representado por el
derecho de usar el activo subyacente y un pasivo representado por su obligacién de hacer pagos por
arrendamiento. Existen excepciones opcionales en la aplicacién de esta norma para arrendamientos
de corto plazo y bienes de bajo valor. La contabilidad para el arrendador permanece similar a la
establecida por la norma de arrendarmientes actuat.

Esta norma reemplaza la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinacicn de si un Acuerdo contiene
un Arrendamiento, Interpretacion SIC-15 Arrendamientos Operativos — Incentivos y |a Interpretacion
SIC-45 Evaluacicn de la Esencia de las Transacciones que Adoptan la Forma Legal de un
Arrendamiento.

La norma es efectiva para los periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de
2019, permitiéndose la adopcion anticipada para compaifas gue apliquen NIIF 15 en o antes de la
fecha de aplicacién inicial de NIIF 16.

La Empresa esta en proceso de evaluacion del impacto de esta norma, sin embargo, considera que
no tendra impacto material sobre sus estados financieros. En adicién, la Empresa analizara sus
contralos de servicios con base en los nuevos reguerimientos de la NIIF 16.

CINIIF 23: Incertidumbre sobre tratamientos tributarios

Esta Interpretacién aclara cémo aplicar los requisitos de reconocimiento y medicion en la NIC 12
cuando existe incertidumbre sobre los tratamientos de impuesto a la renta. En tal circunstancia, una
entidad reconocera y medird su activo o pasivo por impuestos corrientes o diferidos aplicando los
requisitos de la NIC 12 basados en la ganancia fiscal {pérdidas fiscales), bases impositivas, pérdidas
fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas impositivas determinadas segun esta
interpretacion.

La interpretacion es efectiva para los periodos anuales que comienzan en o después dei 1 de enero
de 2019, permitiéndose la adopcidn anticipada.
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Marco conceptual para Ia informacion financiera
El Marco Conceptual describe el objetivo y los conceptos que se utilizan en la informacién financiera
con proposito general.

Ef propdsito del Marco Conceptual es ayudar al Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
a desarrolfar NIIF que estén basadas en conceptos congruentes; asistir a los preparadores para
desarrolfar politicas contables congruentes cuando no es aplicable ninguna Norma a una transaccion
especifica u otro suceso, o cuando una Norma permite una opcion de politica contable; y ayudar a
todas las partes a comprender e interpretar las Normas.

El Marco Conceptual es efectiva para los periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero del 2020.

6. Valores Razonables y Administracién de Riesgos

El efecto de la aplicacion inicial de la NIF 9 sobre los instrumentos financieros de la Empresa se
describe en la Nota 4. Debido al método de transiciéon escogido, no se ha reexpresado la
informacion comparativa para reflejar los nuevos requerimientos, excepto por ciertos
requerimientos de cobertura.

A. Clasificaciones contables y valores razonables

La tabla a continuacion muestra los importes en libros y los valores razonables de los activos
financieros y pasivos financieros, incluyendo sus niveles en la jerarquia del valor razonable. La tabla
no incluye informacién para los activos financieros y pasivos financieros no medidos al valor
razonable si el importe en libros es una aproximacion razonable del valor razonable.

Valor
Activos
financieros al Otros Vatlor
costo pasivos razonable

En miles de sofes amortizados
Valor en libros PR R T e,
Al 31 de diciembre 2018

Activos financieros no medidos a valor razonable
Efectivo y equivalentes al efectivo

Cuentas por cobrar comerclales

Otras cuentas por cobrar (¥)

financieros Total nivel 1

Pasivos financieros no medidos a valor
razonable

Préstamos y obligaciones

Cuentas por pagar comerciales 56, 54
Otras cuentas por pagar (*¥) _198,87:

maar2 o 234
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Valor
Préstamos y Otros Valor
cuentas por pasivos razonable
En miles de soles cobrar financieros Total nivel 1
Al 31 de diciembre 2017 ‘ .
Efectivo y equivalentes al efectivo 37,716 - 37.7186 -
Cuentas par cobrar comerciales 60,472 - 60,472 -
Otras cuentas por cobrar {*) 28,564 - 28,664 -
126,752 - 126,752 -
Pasivos financieros no medidos a valor
razonable
Préstamos y Obligaciones - 37,956 37,956 B
Cuentas por pagar comerciales - 81,616 81,616 -
Otras cuentas por pagar (*¥) - 116,024 116,024 -
- 235,596 235,596 -

{*) No incluye impuestos por cobrar y anticipo.
{**) No incluye anticipos, pasivos estatutarios, ni impuestos.

B. Gestion de riesgo financiero
La Empresa estd expuesto a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

a Riesgo de crédito
= Riesgo de liquidez
" Riesgo de mercado

Marco de gestion de riesgos
La Gerencia de la Empresa es responsable por establecer y supervisar la estructura de gestion de
riesgo.

Las politicas de gestidn de riesgo de la Empresa son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para monitorear los
riesgos v el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las polfticas y los sistemnas de
gestion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercade y en las
actividades de la Empresa, a través de sus normas y procedimientos de gestién, pretende
desarroliar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el gue todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

lL.a Gerencia de Administracién v Finanzas supervisa la manera en que la Gerencia monitorea ¢l
curnplimiento de las politicas y los procedimientos de gestion de riesgo y revisa si el marco de
gestién de riesgo es apropiado respecto de los riesgos enfrentados por fa Empresa.

i Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Empresa si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina
principalmente de las cuentas por cobrar y depésito en banco.

Los importes en Libros de los activos financieros y activos del contrato representan la maxima
exposicion al iesgo de crédito.

Cuentas por cobrar comerciales

La exposicién de la Empresa al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. No obstante, la Gerencia también considera los factores
que pueden afectar el riesgo de crédito de su base de clientes, incluyendo el riesgo de impago de la
industria y del pais.
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Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, la exposicion al riesgo de crédito para los deudores
comerciales y activos del contrato por tipo de contraparte fue |a siguiente:

En miles de soles 2017
Clientes libres 1,377
Clientes regulados 70,833
Otros 13
72,223

Depdsitos en bancos
La Empresa mantiene efectivo principalmente en bancos que esté calificada entre el rango Ay A+
por miles de S/ 45,421 al 31 de diciembre de 2018 (miles de S/ 37,018 al 31 de diciembre de 2017).

El deterioro del efectivo y equivalentes al efectivo ha sido medido scbre la base de la pérdida
crediticia esperada de 12 meses y refleja los vencimientos de corto plazo de las exposiciones.

La Empresa considera que su efectivo y equivalentes al efectivo tienen un riesgo de crédito bajo con
base en las calificaciones crediticias externas de las contrapartes.

il Riesgo de liquidez ‘ . ‘

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Empresa tenga dificultades para cumplir con sus

obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son liguidados mediante la entrega de

E:% efectivo o de otros actives financieros. El enfoque de la Empresa para administrar la liquidez es
asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contard con la liquidez suficiente para cumplir

con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensién, sin incurrir

E% en pérdidas inaceptables ¢ arriesgar la reputacion de la Empresa.

. Exposicion al riesgo de liquidez

E% Los siguientes son los vencimientes contractuates restantes de los pasivos financieros a la fecha de
presentacion, Los importes se presentan brutos y no descontados, e incluyen los pagos de
intereses contractuales y excluyen el impacto de los acuerdos de compensacion.

Menos de Entre Entre Mas de
) £n miles de soles 1 afio 1-2afios 2-5afios 5 afios
f% 2018 : Y
Prestamos y cbligaciones
Cuentas por pagar comerciales

E@ ' Otras cuentas por pagar
T 2017
. 7 Préstamos y obligaciones 37,793 163 - - 37,956
Cuentas por pagar comerciales 81,616 - - - 81,616
Otras cuentas por pagar 47,165 48,455 14,302 16,367 124,289
166,574 46,618 14,302 16,367 243,861
‘;@ ifi.  Riesgo de mercado

| El riesgo de mercado es ol riesge de que los cambios en jos precios de mercado, por ejemplo en
‘ las tasas de cambio, tasas de interds o precios de las acciones, afecten los ingresos de la Empresa
: o el valor de los instrumentos financieros gue mantiene. El objetivo de la gestion del riesgo de
mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables
y al mismo tiempe optimizar la rentabilidad.

36




Empresa Regional de Servicio Pablico de Electricidad del Centro S.A. ~ ELECTROCENTRO
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018 v de 2017

= Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo que el valor razonable de los flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctué por variaciones en los tipos de cambio. La Gerencia de Finanzas es
la responsable de identificar, medir, controlar e informar la exposicion al riesgo cambiario general
de fa Empresa. La posicion corriente en meneda extranjera comprende los activos y pasivos que
estan expresados al tipo de cambio de la fecha del estado separado de situacién financiera.
Cualguier devaluaciénfrevaluacidn de la moneda extranjera afecta el estado separade de resultados
y otros resultados integrates.

Exposicion al riesgo de tipo de cambio
l.as partidas de activos y pasivos que la Empresa mantiene en moneda extranjera al 31 de
diciemnbre, se resumen como sigue:

En miles de ddlares estadounidenses 2017
Activo
Efectivo y equivalente al efectivo 149
Otras cuentas por cobrar 438
587
Pasivo
Cuentas por pagar comarciales 952
Otras cusntas por pagar 5,092
6,044
Exposicion neta del estado de situacion financiera (5.457)

Al 31 de diciembre de 2018, el tipo de cambio utilizado por la Empresa para el registro de los
saldos en rmoneda extranjera ha sido lo publicado por la Superintendencia de Banca, Seguros v
Administradoras de Fondos de Pensiones de S/ 3.375 por US$ 1 para los activos y pasives,

(S/ 3.240 por USS$ 1 para los activos y pasivos, al 31 de diciembre de 2017).

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 la Empresa registrd una pérdida en cambio neta de miles de
S/ 707 y una ganancia en cambio neto de miles 5/ 691, respectivamente.

Andlisis de sensibilidad

En c¢aso exista una devaluacion o revaluacion del dolar estadounidenses en refacién con el sol al
31 de diciembre de 2018 y de 2017 de 5% mayores/mencres, vy se mantengan todas las variables
constantes, la ganancia neta antes de impuesto a las ganancias hubiera aumentado o disminuido

como sigue:
Resultado del periodo
_E_n _miles de soles . _ _ _Forta]eci_mient_o Debili_tamiento___ _

. 31.de diciembre 2018
U.8. dollar {movimi

"31 de diciembre 2017
U.S. dollar (movimiento del 5%) 884 (884)

- Riesgo de tasa de interés
El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de
un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en las tasas de interés de mercado.

La politica de la Empresa es mantener financiamientos a tasas de interés fijas. Al respecto, Ia
Gerencia considera que el riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus obligaciones no
es importante debido a que la tasa de interés de sus contratos de financiamiento no difieren
significativamente de las tasas de interés de mercado que se encuentran disponibles para la
Emprasa para instrumentos financieros similares.
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u Riesgo de precio

La Empresa no estd expuesta a riesgos comnerciales provenientes de cambios en los precios de
compra de energia debido a que mantiene contratos en dende se fijan 1os precios v la energia
contratada. Con respecto a los precios de venta de energia no se espera que estos fluctden
significativamente dado que los principales ingresos se encuentran en un rmercado regulado. Las
variaciones del costo de la energfa comprada, es trasladado a traves da las tarifas cobradas a los

clientes.

7. Riesgo de Administracion de Capital .

La politica de la Empresa es mantener una base de capital sdlida de manera de conservar la
confianza de ios inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarroiio futuro del
negocio. La Gerencia monitorea el retorno de capital y el nivel de dividendos pagados a los
accionistas ordinarios.

La Empresa monitorea el capital usando un indice 'deuda neta' a ‘patrimonio ajustado’. La deuda
neta se calcula como los pasivos otales (como se muestran en el estado de situacion financiera)

menos el efectivo.
El patrimonio incluye todos los componentes del patrimonio.

El indice de deuda neta a patrimonio es el siguiente al 31 de diciembre de 2018 y de 2017.

En miles de soles 2017
Total pasivo 542,010
Menos: Efective {37,718)
Deuda neta {a) 504,294
Capital tota! (b) 769,243
0.66

Indice deuda neta - pattimonio {a/b)}

La variacion del ratio de apalancamiento se debe principalments al incremento y/o disminucion de la
deuda neta.

8. Ffectivo y Equivalentes al Efectivo
Comprende lo siguiente:

En miles de soles 2017
Remesa en transito 698
Cuentas corrientes (a) 126 55674
Depdsitos a plazo (b) _ 39,205 31,444
45979 37,716

(a) Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, la Empresa mantiene sus cuentas corrientes en soles
y délares estadounidenses. Los fondos son de libre disponibilidad y estdn depositados en
bancos locales con una alta evaluacion crediticia.

() Al 31 de diciembre de 2018, la Empresa mantiene un deposito a plazo en moneda nacional,
que tiene vencimiento original menor a dos meses y devenga intereses a una tasa efectiva
anual de 5.40 por ciento (al 31 de diciembre de 2017, mantuvo un depodsito a plazo en
moneda nacional, cuyo vencimiento fue menar a dos meses Y devengd intereses a una tasa
efectiva anual de entre 2.95 & 3.55 por ciento).
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De acuerdo con la informacion que suministrada por Apoyo & Asociados Internacionales S.A.C. la
calidad de las instituciones financieras en las que se deposita el efectivo de la Empresa es como
sigue:

En miles de soles 2017
Depdsitos en bancos
Clasificacion A+ 3,356
Eg_r! Clasificacién A 728
o Clasificacion B+ 94
: Clasificacion B 1,397
5574
Depdsitos a plazo
Clasificacion A+ 16,234
Clasificacion A 15,210
31,444
9. Cuentas por Cobrar Comerciales
Comprende lo siguiente:
En miles de soles Nota 2017
Facturacion por venta de energia a terceros (a)
" Terceros 52,305
= Partes relacionadas 30.C 131
Energfa entregada y no facturada (b) 6,208
Cuentas por cobrar por convenios (c) 2,028
Cuentas de cobranza dudosa 11,751
72,223 i
Estimacion para cuenias de cobranza dudosa (11,751)
60472

Las cuentas por cobrar comerciales estan denominadas en soles, tienen vencimiento corriente y no
generan intereses, excepto por lo mencionado en el parrafo (c) siguiente:

(@) Corresponde a la fluctuacién mensuat en base a las lecturas ciclicas.

(h} La energfa entregada y no facturada, es la energia gue se provisiona en ios registros
contables por las diferencias entre las fechas de cierres de facturacion y la presentacion de
los estados financieros.

(c) En el afo 2018, se han reconocido ingresos por convenios de facilidades de pago sobre la
facturacién vencida, intereses y recargos por mora e intereses compensatorios por
aproximadarnente por miles de S/ 1,929 {aproximadamente por miles de S/ 2,559 durante el
afo 2017), los cuales se incluyen en el rubro “Ingresos financieros” del estado de resultados
v otros resuliados integrales (nota 28},
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Informacion comparativa bajo NIC 39
Un analisis de la calidad crediticia de cuentas por cobrar comerciales gue no estaban ni vencidos ni &
deteriorados y la antigiiedad de las cuentas por cobrar comerciales vencidos {deteriorados y no :
deteriorados) al 31 de diciembre de 2017, se presenta a continuacion:

No

En miles de soles deteriorado Deteriorado Total
No vencido 42,440 - 42,440
Vencido . .
Més de 30 dias 'y hasta 60 dias 13,748 1,767 15,5156
Mas de B0 dias y hasta 180 dfas 3,795 2,740 6,535
Més de 180 dias y hasta 240 dlas 489 403 892
Mas de 240 dias - 6,841 6,841

60,472 11.751 72,223

Evaluacion de pérdida crediticia esperada para clientes al 1 de enero y al 31 de diciembre de
2018

La Empresa usa una matriz de provision para madir los ratios de pérdida crediticia esperada de sus
cuentas por cobrar comerciales.

El calculo se basa en la pérdida crediticia esperada a lo largo de la vida dtil del instrumento y se
emplean ratios histéricos ajustados por condiciones macroeconémicas actuales y proyectadas. La
metodologia de célculo adoptada por la Empresa se basa en identificar ratios de pérdidas en base a
informacion de los periodos 2016y 2017, :

De acuerdo con los requerimientos de ta NIIF 9, la Empresa reconoce una correccion de valor por
pérdidas crediticias esperadas sobre los activos financieros. Por lo cual, la provisién por deterioro de
cuentas por cobrar se estima como pérdida esperada y nc como pérdida incurrida.

La siguiente tabla entrega informacion sobre la exposicion al riesgo de crédito y las pérdidas |
crediticias esperadas para las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2018:

£n miles de soles

No vencidos

Vencidos entre 31 - 60 dias
‘Vencidos entre 61 - 180 dias
Vencidos entre 181 - 240 dias
Vencidos entre 241 - 360 dias
Vencidos mas de 360 dias

Movimientos en la provisién para las cuentas por cobrar comerciales
El movimiento en la provisién por deteriore de las cuentas por cobrar comerciales duranie el afo fue

el siguiente.

En miles de soles 2017

Saldo al 1 de enero 8,901

Adiciones 3,863

Recuperos {1,013 i
Saldo al 31 de diciembre 11,751 !
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11,

Otras Cuentas por Cobrar

Comprende lo siguiente:

En miles de soles ‘ Nota 2017
Parte corriente
Retenciones judiciales y arbitrales {a) 3,963
Partes relacionadas 30.C 7.279
Crédito fiscal del impuesto general a las ventas 5,228
Mecanismo de compansacion tarifa eléctrica
residencial - MCTER (b} 3,787
Paaje de lineas de transmisian (c) 2,493
Fondo de Inclusién Social Energético- FISE (d) 904
Cuentas por cobrar por generacién térmica (e) 2,825
Anticipos otorgados para adquisicion de bienes (f) 1,715
Alquiler de postes () 1,634
Fondo de Compensacion Social Eléctrica- FOSE (h) 3,771
Interese, moras y gastos por cobrar 345
Adelantos y préstamos al personal 942
Penalidades 2856
Otros 1,704
Cuentas de cobranza dudosa 7,622
42,825
Estimacién de deterioro de otras cuentas por cobrar (7,522}
‘ 35,303
Parte no corriente
Otras cuentas por cobrar 204
35,507

(d)

Corresponde a embargos en forma de retencion principalmente por miles de S/ 4,777y

S/ 1,650 por un proceso interpuesto por Engineering Service Corporation S.A.C.y miles de
Montrealex $.A.C. De acuerdo a la opinidn de los asesores legales, la Empresa obtiene
resultados favorables en estos procesos y se procederd a levantar el embargo.

Mediante Ley N° 30468 se cred el Mecanismo de Compensacian de la Tarifa Eléctrica
Rasidencial IMCTER) destinado a compensar, con fos recursos del FISE que hahilite
anualmente el Ministerio de Energia y Minas en el Programa Anual de Promociones, los
cargos de energia y cargos fijos de aquellos sistemas eléctricos donde dicho mecanismo sea
aplicable; la Ley establecié que OSiN ERGMIN determine trimestralmente los montos que el
Administrador del FISE debera transferir cada mes del timestre a las distribuidoras eléctricas
que aplican el MCTER.

Corresponde a la facturacion emitida a las generadoras que utilizan las redes de transmisidn
de la Empresa para poder atender a sus clientes.

Corresponde a las cuentas por cobrar a OSINERGMIN por ta administracion, en la zona de
concesion de La Empresa, det mecanismo de politica de inclusién sccial del Estado destinado

* a expandir la frontera energética en los segmentos vulnerables de la poblacién mediante la

promocién para el acceso al Gas Licuado de Petréieo (GLP}, dando aplicacion a la distribucion -
del vale de descuento FISE.
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(e) En virtud del Decreto de Urgencia N° 037-2008 - Meadidas Necesarias para Asegurar el
Abastecimiento Oportuno de Energia Eléctrica al Sistema Intercenectado Nacional - SEIN, se
establecen disposiciones necesarias para asegurar, el abastecimiento oportuno de energia
eléctrica en el SEIN, por lo que durante el gjercicio 2013, OSINERGMIN emitid una resclucion
ministerial, por la cual se responsabiliza y ordena a La Empresa a trasmitir energia eléctrica a
Ayacucho, segun Resolucion Ministerial N® 534-2012-MEM/DM, debido a la irmnposibilidad que
las Empresas generadoras brinden energla a dicha zona; asimismo, los gastos generados por
al servicio brindado {alquiler de generador térmico, combustible, mano de obra, entre otros
gastos menores) seran reportados a OSINERGMIN para que éste los distribuya mediante
resoluciones ministeriales que indiquen qué empresa generadora los reembolsaréa. Al 31 de
diciernbre de 2018, e! imperte por distribuir asciende a miles de 5/ 1,969 aproximadamente
(en miles de S/ 2,825, aproximadamente, al 31 de diciembre de 2317).

(f) Corresponde a anticipos otorgados a proveedores de servicios comerciales y administrativos,
los cuales serdn aplicados en el corto plazo.

{a} Corresponde a las cuentas por cobrar por alquiler de postes que forman parte de la red de
distribucidn eléctrica a favor de terceros para el tendido de sus cables e instalacion de
equipos.

{h) Corresponde al importe facturado a las empresas distribuidoras Luz del Sur S.AA, Enel
Distribucion Perd S.AA., Electro Ucayali, Coelvisac, por el subsidio otorgado a usuarios con
consumos menores a 100 KWh, de acuerdo a lo establecido en la Ley N° 27510 del Fondo de
Compensacion Social Eléctrica (FOSE).

El movimiento de la estimacién peor deterioro de olras cuentas por cobrar durante los afios 2018 y de
2017 fue como sigue;

En miles de soles 2017

Saldos iniciales 7,421

Adicicnes 101
7522

En opinidn de ta Gerencia de La Empresa, la estimacian por deterioro de otras cuentas por cobrar, al
31 de diciembre de 2018 y de 2017, cubre adecuadamente el riesgo de crédito de éstas partidas a
esas fechas.
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11. Inventarios
Comprende lo siguiente:

|
|
En miles de sofes Nota 2017 |
Materiales auxiliares, suministros y repuestos 15,652 |
Combustible y lubricantes para generacién 35 ‘
15,687 |
Estimacian para desvalorizacion de inventarios {283
15,394

Los materiales auxiliares, suministros v repuastos, estan compuestos por elementos utilizados para
la operatividad y el manteniriento de las instalaciones eléctricas.

El movimiento de la estimacion para desvalorizacion de inventarios durante los afhos 2018 y 2017 fue |

comao sigues:
£n miles de soles Nota 2017
Saldos iniciales 394 }
Adiciones ' 22 126 ‘
Recuperos 27 (227) ‘
Saldos finales 293 5

La estimacidn para desvalorizacion de inventarios ha sido determinada scbre la base de estudios
técnicas y, en opinion de la Gerencia, esta estimacién cubre adecuadamente el riesgo de
desvalorizacidn de inventarios al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, |
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Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018 y de 2017

(@

Al 31 de diciembre de 2018, los edificios vy otras construcciones y maquinaria y equipo
incluyen obras de electrificacion rural por un costo neto de miles de S/ 179,821 (en miles de
S/ 187,120 al 31 de diciembre de 2017) que fuercn transferidos por el MEM en concordancia
con la Ley N°28749, | ey de Electrificacion Rural y su Reglamento D.S. 025-2007-EM

{nota 17).

Asimismeo, durante el 2018, la Empresa activo los siguientes proyectos

En miles de soles

Proyecto

Ampliacion de redes inmediatas de MT vy BT en ef ambito de Electrocentro (OM4 y
OMB) y Contribuciones rembolsables.

MEM - Mejoramiento de las redes de MT, BT y Conexiones Domiciliarias de los
Pequefios Sistemas Eléctricos Cangallo |, |l y 14 Etapas en las provincias de
Cangallo, Vilcashuarnan, Victor Fajardo y Huancasancos de la Region Ayacucho —
Partes I, Il y Il

Ampliacion de Redes Primarias y Secundarias por Demanda XXVII — UUNN. Tarma,
Pasco vy Huanuco.

Ampliacion de R.P y R. S. por Demanda XXV - U.N. Huancayo y SEM Vaile Mantaro
Ampliacién de Redes Primarias y Secundarias por Demanda XXV - UU.NN.
Ayacucho y Huancavelica.

Ampliacion de Redes MT y BT Eje de Desarrolle IV Parte U.N. Selva Central y
clientes mayores 2017

Mejoramiento de Bedes de MT vy BT de 12 Localidades del Valle de Yacus - Jauja
SEM Valle Mantaro.

Adguisicion de transformadores de potencia para el PIT 2017-2021 de Electrocentro
Instalacion del servicio de energia eléctrica en zona urbana marginal de Pichari
capital, distrito de Pichari- La Convencion —~ Cusco.

Mejora de cbras del MEM - Transferencia Art. 53 LGER.

Otros

(b)

(c}

{d)

(e)

(f)

Las unidades de reemplazo incluyen postes, tableros, transformadores y otros bienes que
constituyen componentes importantes de los activos una vez que estén instaladoes.

Las ohras en curso corresponden principalmente, a los proyectos de ampliacion y
remodelacién de redes eléctricas y adquisicion de equipos. Al 31 de diciembre de 2018 y de
2017, existen obras en curso en arbitraje por un valer en libros en miles de 5/ 26,503.

La Empresa no tienen propiedades, plania y equipo gue se encuentren garantizando el
cumplimiento de obligaciones, tampoco posee compromisos para la adquisicion de
propiedades, planta y equipo.

Lz Empresa mantiene seqguros vigentes sobre sus principales actives, de conformidad con las
politicas establecidas por la Gerencia. En opinidn de la Gerencia, sus politicas de seguros son
consistentes con la practica internacional en la industria.

{os retiros realizados en el afo 2018 y 2017 correspenden principalmente a la baja de activos
gue no se encentraban en uso como son centrales térmicas, transformadores, interruptores,
furbinas vy otros grupos.
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{a) Los gastos de depreciacidn han sido distribuidos de la siguiente forma:

En miles de soles ‘ Nota 2017
Costo del servicic de actividades ordinarias 22 48,942
(Gastos de venta 23 1,465
Gastos de administracion 29 498
50,895
th) La Gerencia efectud una evaluacion sobre el estado de uso de sus propiedades, planta y
equipo, y no ha encontrado indicios de deterioro en el velor de los mismos.
13. Préstamos y Obligaciones
Comprende lo siguienie:
] En miles de soles MNota 2017
E@ Parte corriente
Pagarés {a) 18,133
Prestamos de accionistas 30.C 19,575
Arrendamiento financiero (*} 85
37,793
s Parte no corriente
E;E Arrendamiento financiero (%) 163
| 351 - 163
EI‘_ *) No se ha considerado nfacesan‘o la revelacion Fie los pagf)s minimos futuros de arrendamiento, intereses y valor
i pressnte de los pagos minimos de los arrendamientos debido a que su monto no es muy relevante.
- (a) Comprende lo siguiente
Moneda Tasa Fecha de ‘ Importe original Saldo total
En miles da soles de origen anual % vencimiento 187 2017 agigi ol 2017
Interbank Sf 2.59 14/04{2019 - -
Interbank Sf 2.69 18/04/2018 - -
Interbank S/ 2 67 210742018 - - |
Scotiabank Per( S.AA. St 2.75 Z9/05/2018 - -
Bancc de Crédito S/ 3.55 20/08/2019 - -
Scotigbank Perd S.AA. S/ 3.30 24/06/2019 - -
Scotiabank Perli S.A A, S/ 3.30 26/06/2019 - -
Bance de Crédito St 4.37 231122019 - -
Banco de Crédito s/ 4.37 23/12/2019 - -
Interhank 5 b.21% 28/02/2018 8,000 1,364
Interbank S 5 26/03/2018 8,000 2,040
Interbank S/ 4.9 21/04/2018 8,000 2,718
Banco de Crédito S/ 4,85 23/04/2018 8,000 2,673
Scotiabank Perd S.AA, S/ 5 30/04/2018 7,000 2,372
BBVA Banco Continental S.A. Sf 4,48 31/05/2018 8,000 4,045
Banco de Crédito S/ 4.47 28/06/2018 : 7,000 _ 2,921
7030070 54000 387187 18,133

Los pagarés bancarios estan denominados en soles y han sido obtenidos, principalmente, para
capital de trabajo y financiamiento de los planes de inversion de la Empresa, no tienen garantias
especificas, restricciones para su utilizacion, ni condiciones gue la Eynpresa deba cumplir.
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Empresa Regional de Servicio Pablico de Electricidad del Centro S.A. - ELECTROCENTRO
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018 y de 2017

14. Cuentas por Pagar Comerciales
Comprende lo siguiente:

En miles de soles Nota 2017

Facturas por pagar:

- Terceros 40,640

- Partes relacionadas 30.C 19,129

Facturas por emitir:

- Compra de energia 17,062

- Compra de bienes y servicios 4,785
81,616

Las cuentas por pagar comerciales, se originan principalmente por adguisicion de energia y
suministros y corresponden a facturas emitidas por proveedores nacionales, estan denominadas
principalmente en moneda nacional, tienen vencimiento corriente, no generan intereses y no tiene
garantias especificas por cumplimiento de pago.

15. Otras Cuentas por Pagar
Comprende lo siguiente:

n

Fn miles de soles Nota 2017
Parte corriente
Paries relacionadas 30.C 8,589
Fondo de compensacién Social Eléctrica- NTCSE (a} 26,1562
Laudos arbitrales por pagar (b) 7.314
Contribuciones reemboisables (c) 6,888
Depdsitos en garantia (d) 3,175
Impuesto a las ganancias 5,003
Provision por programa meédice familia 1,810
Tributos y contribuciones sociales (e} 1,380
Reclamacicnes de terceros 2,092
Otros {f) 3,136
65,539
Parte no cortiente
Partes relacionadas 30.C 16,367
Transferencias dinerarias MEM ig) 42,383
58,750

{a) Corresponde al registro que realiza la Empresa en aplicacién del Decreto Supremo
N° 020-97-EM, Norma Técnica de Calidad de los Servicios Eléctrices, cuyo objetivo es
establecer los niveles minimos de calidad de los servicios, a fin de cubrir interrupciones de
energia inesperadas y programadas pendientas de pago.

(b) Los laudos arbitrales corresponden a resaluciones dictadas en contra de la Emprasa que
generan obligaciones por pagar TALES como Casas Ingeniercs por miles de S/ 1,678,
Montrealex por miles de S/ 2,200, Ensecor por miles de S/ 1,818, Hiran ABI per miles de
S/ 61 y Ceba por miles de S/ 1 599 (en el 2017 corresponde a Casas S/ 1,636, CEBA 5/1,58
Hiran Abi S/ 61, Montrealex S/ 2,200 y Ensecor S/ 1,818).

9
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Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018 y de 2017

(ch Comprende el saldo de las contribuciones por pagar correspondiente a los proyectos
eléctricos de ampliacién del sistema de distribucién hasta ef punto de entrega, ejecutados por
asociaciones de viviendas, urbanizacicnes, gobiernos locales, entre otros, dentro del marco
de la Ley de Concesiones Eléctricas vy la Resolucion Ministerial N© 346-968-EM/NME.

Por esias obligaciones se devengan intereses a una tasa de interés promedio entre |as tasas
activas y pasivas promedio en moneda nacional publicadas por la Superintendencia de Banca
v Seguros, de acuerdo con el Reglamente de la Ley de Concesiones Eléctricas.

(d) Los depdsitos en garantia corresponden a pagos a cuenta de los usuarios por sus recibos de
energia, los mismos gue se aplicaran en futuros recibos.

(e Corresponde a tributos y contribuciones por pagar relacionadas a impuestos del gobiernc
central, tales como contribucionss a instituciones pablicas, contribucionas a AFP,
contribuciones municipales, entre otros.

(£ Corresponde principalments, a los apertes por Ley N° 28749, cuentas por pagar al personal,
retenciones judiciales, anticipos de clientes, depdsitos en garantfa entre otras.

o)) Comprende transferencias de recursos del Ministario de Energfa y Minas {(MEM) destinados a
implementar mejoras en obras ejecutadas por la DGER:

£n miles de soles

Proyecto

Implementacion de equipos de proteccion y accesorios sistema eléctrico Aucayacuy,
Huanta Rural, Tablachaca, Valle Mantaro 1,3 y 4; Junin, Pasco, Chanchamayo, Yaupi
Instalacion del sistema de electrificacién rurat en 11 comunidades del centro poblado de
Natividad v centro poblado Mantaro, distrito de Pichari - La Convencidn — Cusco
Mejoramiento y ampliacion del servicio de electrificacién rural en la localidad de Mantaro
distrito de Pichari - la convencion — Cusco

Instalacién de servicios de energia eléctrica en la zona urbano marginat de Pichari -
capital, distrito de Pichari - la convencién - Cusco

Mejoramiento e instalacion del servicio de energia eléctrica en las comunidades de
Unidn Tarancato Alto, Pedro Ruiz Gallo y nueva generacion distrito de Pichari - la
Convencién Cusco

Mejoramiento de las redes de MT, BT y conexiones doriciliarias da los pequefios
sistemas eléctricos Cangallo |, 1l y 11l etapas en las provincias de Cangallo, Vilcashuaman,
Victor Fajarde y Huancasancos de la region Ayacucho — partes |1 y [l

Saldo de obras de suministro y montaje de recenectadores y reguladores de tensidn en
el sector rural del sistemna eléctrico Tarma Chanchamayo - Electrocentro Implementacion
de equipos de proteccion y regulacion de tension Sistema Eléctricos

en el dmbito de Electrocentro; suministro y montaje de reconectadores sefalizadores de
falla y reguledores de tension en los sistemas eléctricos en el &mbito de Flactrocentro

Al 31 de diciembre 2018 v de 2017, la Empresa ha ejecutado el imporie en miles de 5/ 18,536 y
5/ 1,875, respectivamente, que se encuentran registradas en Obras en Curso de las propiedades,
planta y equipo.
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16.

Beneficios a los Empleados

Comprende o siguiente;

En miles de soles 2017

Parte corriente

Beneficios a corto plazo

Participaciones dg los trabajadores en las utilidades 7,325

Vacaciones por pagar 2,207

Administracion de fondo de pensiones 179

Provisién de impuestos por vacaciones 94

Bono de desempefo (b) 2,849

Beneficios por terminacién

Compensacion por tiempo de servicios 308

Plan de beneficios definidos

Provisién pensionistas Ley N°® 20530 (a) 644

Otros beneficios a largo plazo

Bonificacién por tiempo de servicio (¢} 89
13,695

Parte no corriente

Plan de beneficios definidos

Provision pensicnistas Ley N° 20530 (a) 5,379

Otros beneficios a largo plazo

Bonificacion por tiempo de servicio (c) 498

5,877

(@)

Corresponde a la provision de un bono para sus trabajadores sobre la base del cumplimiento
de indicadores y metas establecidas en el Convenio de Gestidn suscrito entre la Empresa vy
FONAFE.

La ohligacién por Pensiones de Jubilacién corresponde a la estimacion efectuada de acuerdo
a las disposiciones contenidas en el Decreto Supremo N°® 026-2003-EF del 28 de febrero de
2003. Mensualmente esta provisién es reducida por los pagos de planilla efectuados a los
pensionistas y al final de afo es ajustado de acuerdo al caiculo actuarial efectuade por la
Oficina de Normalizacién Provisional (ONP).

Movimiento en el pasivo por el Plan de beneficios definidos

" |l.atabia a continuacion muestra la concitiacién entre los saldos iniciales v los saldos finales del

pasivo por el Plan de beneficios definidos.

En miles de soles 2017
Saldo inicial 6,220
incluido en el resuitado del periodo

Costo del servicio presente 742
(Gastos por intereses 275
Pérdida actuaral {571)
Beneficios pagados {643)
Saldo final 6,023

50




Empresa Regional de Servicio Piblico de Electricidad del Centro S.A. - ELEGTROCENTRO"

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018 y de 2017

Supuestos Actuariales

n Las taklas de mortalidad que se utilizan en ios cdlculos actuariales, son las tablas
peruanas aprobadas por la SBS mediante RM N° 757-2006-EF/15 y modificadas
mediante RM N° 148-2007-EF/15 v las tablas de mortalidad chilenas aprobadas
mediante Resolucion N 308-93-SBS, definidas come:

- SP-2005 cuando se trata de fitular,

- SP-2005 cuando se trata de beneficiarios.
- MI-85-H y MI-85-M cuando se trata de una persona invélida, sea éste hombre o

mujer, respectivaments.

a Se aplica la tasa de interés técnico anual de 4.67 % aplicada en scles para la

conmutacion de las tablas de mortalidad.

| El calculo de las reservas pensionarias para pensionistas y/o probables contingencias
ha sido realizado con un monto maximo de pensién equivatente a 2 (dos) Unidades

Impesitivas Tributarias {UIT).

(c) De acuerdo al Acta de Solucién del Convenio colective del afio 2012, la Empresa acerdo .
otorgar cada 5 afnos de servicio una bonificacién por tiempo de servicio de ta siguiente

manera:

Al cumplir Sobre la remuneracién basica

Cinco (b) anos 25%

Diez (10) afos 50%

CQuince (15) anos 75%

Veinte (20) afios 100%

Veinticinco (25) afios 125%

Treinta {30} afos a mdas quinguenios 150%

17. Ingresos Diferidos
Comprende lo siguiente:

En miles de soles Noia 2017

Parte corriente

Qbras de Electrificacion Rural - MEM (a) 7,299

Subsidios recibidos det FONCUR (b} 2,688

9,987

Parte no corriente L

Obras de Electrificaciéon Rural - MEM (a) 172,522 179,821

Subsidios recibidos del FONCUR (b) L PB,082 74,426
238,604 254,247
251,349 . 264,234

{a) Comprende principalmente a las transferencias de cbras de electrificacion rural recibidos del

MEM.

() Corresponde a los subsidios otorgados por la Direccidn General de Electrificacion Rural
(DGER) a través de los Fondos Concursables (FONCUR), para la gjecucion de obras de
electrificacién rural. Para la ejecucién de estas obras, el Estado subsidia aproximadamente el

90% v la Empresa asume el 10%.
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El movimiento de fos subsidios de Obras de Electrificacion y de FOCNCUR de los afios 2018 v 2017,
se muestra a continuacion:

En miles de soles Mota 2017

Saldo iniclales 241,837

Adiciones (a) 32,385

Deducciones (b) 27 (9,846)

Otros 5 {41)

Saldos finales 251,349 - 264,234
(a) Las adiciones del 2017 corresponden principalmente a las nuevas obras de electrificacion

rural (subsidios recibidos de FONCUR) a través de los contratos de subsidios suscritos con el
MEM, vy en menor medida, a los convenios que la Empresa tieng con algunas
rmunicipalidades.

{b) Corresponden a la transferencia a otros ingresos por la depreciacion de los subsidios de obras
de Electrificacién Rural y de las obras de FONCUR.

Las subvenciones del gobierno, reconocidas como ingreso diferido, estan siendo amortizadas
durante la vida util del activo subyacents. ’

18. Provisiones
Comprende lo siguiente:

En miles de soles Nota 2m7
Procesos OSINERGMIN {a) 8,659
Procesos laborales (b} 2,814
Procesos civiles 2,670
Procesos arbitrales 200
Provision Diversos -
14,343

Este rubro comprende la mejor estimacion de las obligaciones segin la NIC 37 sobre situaciones
derivadas de procesos judiciales, tributarios, laborales, entre otros.

_{a)  Corresponden a multas impuestas por OSINERGMIN a la Empresa en afos antericres, las
cuales se encuentran en proceso de reclamacion.

(b)  Corresponde a los montos estimados de las pretensiones de juicios calificados como
probables. La Empresa ha recibido, desde afos anteriores, demandas de ex trabajadores,
personal tercerizado y otros, quienes solicitan actualizacién de remuneraciones y beneficios
salariales, incorporacion en las ndminas de la Empresa y otras pretensiones gue se vienen
litigando en el fuero correspondiente.

En opinién de la Gerencia de la Empresa v de sus asesores lagales, excepto por lo mencionado

anteriormente, no existen juicios ni demandas importantes pendientes de resolver, u otras
contingencias probables en contra de la Empresa al 31 de diciembre de 2018 y de 2017.
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£l movimiento de las provisiones fue como sigue:

En miles de soles ‘ Nota 2017

Saldos iniciales 11,395
Adiciones (¢} 4,668
Pagos (1,493)
Recuperos 27 {192)
Otres (35)
Saldos finales 14,343

(c) Las subvenciones del gobierno, reconocidas como ingreso diferido, estan siendo amartizadas

durante la vida Util del activo.

Las adiciones del afic se encuentran distribuidas de la siguiente forma:

£n miles de soles 2017
Costo del servicio de actividades ordinarias 3,293
Gastos de administracion 476
Gastos de venia 898
4,668
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Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018 v de 2017

20. Patrimonio

A. Capital emitido

Al 31 de diciembre de 2018y de 2017, el capital estd representado por 597,014,055 y 589,226,952
acciones comunes de S/ 1.00 de valor nominal cada una, autorizadas, emitidas y pagadas
pertenecientes al Fondo Nacional de Financiamiento de la Actividad Empresarial del Estado -
FONAFE.

El capital social estd compuesto por:

(i) 351,041,174 acciones Clase A gue representa el 58,799% del capital social (346,462,398
acciones gue representa el 58,799% del capital social)

{ii} 184,457,264 acciones Clase B que representa el 30,897% del capital social (182,051,311

- acciones que representa el 30,897% del capital social)

(i} 22,399 acciones Clase C que representa el 0,004% del capital social (22,107 acciones que
representa el 0,004% del capital social)

(iv) 61,493,218 acciones Clase D que representa el 10,300% del capital social (60,691,136
acciones gue representa el 10,300% del capital sccial); v,

De conformidad con la Ley N° 26844 y los estatutos de la Empresa, las acciones de clase "C”,
confieren a su titular voto determinante en las siguientes decisiones: cierre de la Empresa,
incorporacién de nuevos accionistas mediante cualguier modalidad, excepto cuando se realiza la
transferencia de acciones a través de la Bolsa de Valores, reduccion de capital, cambio de objeto
sacial, transformacién, fusion, escision o disolucién de la Empresa y constitucion de garantias.

La composicién del capital social en los afios 2018 y 2017, se resumen como sigue:

En miles de soles 2017

FONAFE

Clase A 346,463

Clase B 182,051

Clase C 22

Cfase D 60,691
589,227

En Sesion de Directorio N° 020 realizada el 25 de octubre de 2018 se aprobé el aumento del capital
social en miles de S/ 7,787 por aportes en efectivo efectuados por FONAFE y el MEM y gue se
encontraban registrado como Capital Adicional, en ¢l marco del proceso de suscripcion preferente
de acciones acordado en Junta de Accionistas de! 13 de diciembre de 2018.

Con fecha 23 de junio de 2017, la Junta General de Accionistas acordé el aumento de capital por
miles de S/ 39,435 a través de nuevos aporte en efective proveniente de FONAFE.
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31 de diciembre de 2018 y de 2017

B. Capital adicional

El capital adicional comprende los aportes dinerarios vy bienes recibidos del FONAFE, de acuerdo con
la Ley N° 27170 - Ley del Fondo Nacicnal de Financiamiento de la Actividad Empresarial del Estado -
FONAFE, que constituyen aportes del Estado para aumentar el capital social de ja Fmpresa.

A continuacién se presenta el movimiento del capital adicional por los afios 2017 y de 2016:

En miles de soles Nota 2017
Saldes iniciales 20,293
Apacrtes y saneamisento por transferencia de obras

Foncodes 211
Capitalizacion de aportes 20.A -
Saldos finales 20,504

C. Reserva legal

Segun lo dispone la Ley General de Sociedades, se requiere gue un minimo de 10 por ciento de la
utilidad distribuible de cada ejercicio, deducido el impuesto a las ganancias, se transfiera a una
reserva legal hasta que ésta sea igual al 20 por ciento del capital. La reserva legal puede compensar
pérdidas o puede ser capitalizada, existiendo en ambos casos cbligatoriedad de reponetla.

En Junta General de Accionistas de fecha 5 de abril 2018 y 28 de marzo 2017, se aprobé la
detraccion de la reserva legal por un importe de miles de S/ 9,548 v miles de S/ 8,763,
correspandientes a los gjercicios 2018 y 2017, respectivamente.

D. Resultado acumulado

La politica de dividendos se sujeta a la LLey N° 27170 - Ley del Fondo Nacional de Financiamiento de
la Actividad Empresarial del Estado — FONAFE, en su articulo 4° dispone que las subsidiarias del
FONAFE, como la Empresa deberan transferirle automaticamente antes del 30 de abrit de cada ano,
el total de fas uiilidades distribuibles obtenidas en el ejercicio anterior, scbre la base de los estados
financieros auditados.

En Junta General de Accionistas de fecha 5 de abril de 2018 y 28 de marzo de 2017, se acordd la
distribucion de dividendos en efectivo por miles de S/ 85,936 y mites de S/ 78,870, respectivamente,
importes gue se cancelaron conforme a la Politica de Dividendos aprobada, es decir, dentro def plazo
de treinta (30) dias calendarios siguientes a la fecha de realizacion de la Junta Obligatoria Anual de
Accionistas.
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21. Ingresos de Actividades Ordinarias

Comprende to siguiente;

En miles de soles Nota 2017
Ingresos por distribucion de energia:
Venta de energfa (a)
- Terceros 419,801
- Partes relacionadas 30.C 1,243
Alumbrado pUbiico (a) 44,529
Cargo fijo (a} 35,196
Venta de energia — FOSE (b) 28,308
Venta de energfa - Ley N° 28832 {c) 1,468
Recupero de energia 823
531,368
Servicios complementarios: (d}
Feaje de lineas de transmisién 11,935
Fondo de mantenimiento y reposicion 8,973
Costo de conexion, acometidas y acceserios 10,606
Alguileres
* Servicios complemertarios varios 7,076
Corte de servicio, reconexion y reinstalacién 2,645
Medidores 69
41,303
Total ingresos de actividades ordinarias 572,671

(a) La venta de energfa, el alumbrado publico y el cargo fijo, son conceptos regulados por el
OSINERGMIN vy se facturan a los usuarios en base a las lecturas de los consumos de energia

eléctrica en forma mensual.

o} Mediante la Lay N® 27510, se cred el Fondo de Compensacion Social Elécirica (FOSE), como
un sistema de subsidio cruzade cuyo obietivo principal es favorecer a los consumidores

eléctricos de menoras ingresos.

{c) Mediante Decreto Supremo N°019-2007-EM se aprobo el "‘Reglamento del Mecanismo de
Compensacion entre los Usuarios Regulados del SEIN”, que dispone gue OSINERGMIN
apruebe los procedimientos necesarios para calcular el precio a nivel generacion y determinar
el programa de transferencias entre empresas aportantes y receptoras del mecanismo de
compensacion. En cumplimiento de dicha disposicidn, se aprebé la norma *Precios a Nivel
Generacion y Mecanismo de Compensacién entre Usuarios Regulados®, mediante resolucion

OSINERGMIN N°180-2007- OS/CD.

{d) Los servicios complementarios, corresponden a ingresos por las actividades conexas
relacionadas a la actividad principal. Estos ingresos principalmente son por conexiones nuevas
por la incorporacion de nuevos clienies, por el fondo de mantenimiento vy reposicion gue es

un concepto regulado, entre otros.
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22. Costo del Servicio de Actividades Ordinarias

Comprende lo siguiente:

En miles de soles Nota 2017
Cornpra de energla
- Terceros 115,497
- Partes relacionadas 30.C 121,896
Servicios prestados.por tercaros 25 72,201
Depreciacién 12(g) 48,942
Gaslos de personal 26 12,081
Suministros 14,861
Otros gastos diversos de gestion 9,142
Tributos 5,385
Provisiones por litigios 18 3,293
Useo de sistema transmision 826
Amortizacion 27
Provision por desvalorizacidn de inventarios 126
Otras provisiones 2
404,279
23. Gastos de Ventas
Comprende lo siguiente:
En miles de soles MNota 2017
Gastos de personal 26 10,138
Servicios prestados por terceros {a) 25 10,625
Gastos diversos de gestion 1,638
Tributos y aportes 1,258
Provision de litigios 18 898
Suministros 7565
Depreciacion 12(g) 1,455
Amortizacién 117
26,785
24. Gastos de Administracion
Comprende lo siguiente:
£n miles de soles Nota 2017
Servicios prestados por terceros 25 12,269
(Gastos de personal 26 11,837
Gastos diversos de gestion 908
Seguros 434
Suministros 720
Depreciacian 12(g) 498
Tributos 343
Amartizacion 149
Provisién de litigios 18 476
Otros 101
27,136
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25. Servicios Prestados por Terceros
Comprende lo siguiente:

En miles de soles 2017
Servicios de contratistas 58,751
Mantenimiento y reparacién 13,741
Partes relacionadas 3,299
Asesorfas y consultorias 3,169
Alguileres 9,228
Servicios basicos 1,844
Gastos de vigje 2,163
Intermediacion laboral 1,835
Otros 1084
95,095
A continuacion se presenta la distribucion de sarvicios prestados por terceros:
En miles de soles Nota 2017
Costo del servicio de actividades ordinarias 22 72,201
Gastos de venta . 23 10,626
Gastos de administracion ' 24 12,269
95,095
26. Gastos de Personal
Comprende lo siguiente:
En rmifes de soles 2017
Remuneraciones 17,644
Participacion de los trabajadores en la utilidades 7,365
Gratificaciones 2,645
Aportacionas sociales 1,963
Compensacién por tiempo de servicios 1,545
Vacaciones 1,677
Otros 1,327
N 34,056
Los gastos de personal se encuentran distribuidos de la siguiente manera:
En miles de soles MNota 2017
Coste del servicio de actividades ordinarias 22 12,081
Gastos de venta 23 s 048 10,138
Gastos de administracién 24 LB, 031 11,837
740,148 34,056
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27. Otros Ingresos
Comprende lo siguiente:

En miles de soles Nota 2017
Amortizacion de Subvenciones 17 9,046
Alguileres de postes 5,970
Penalidades 2,838
Recupsero de provisiones por [itigios . 18 192
Recupero de provisiones varias -
Indemnizacion seguros 570
Ingresos par interrupcion 1,573
Recuperc de desvalorizacion de inventarios 11 227
Otros 1,945
23,261
28. Ingresos Financieros
Comprende lo siguiente:
En miles de soles Nota 2017
Intereses compensatorios y moratorios ‘ S(c) 2,659
Otros 1,087
3,656
29. Gastos Financieros
Comgprende lo siguiente:
En miles de soles CL20180 2017
Intereses por contribuciones reembolsables o 1,209 480
Intereses de préstamos de FONAFE 1,836
Intereses de préstames con instituciones financieras 1,386
Otros 22
3,724

30. Partes Relacionadas

A. - Controladora y controladora principal

Durante 2018, la parte mavyoritaria de las acciones de la Empresa corresponden al Fondo Nacicnal de

Financiamiento de la Actividad Empresarial del Estado — FONAFE.
B. Transacciones con personal clave de la Gerencia
Transacciones con personal clave de la Gerencia

i. Préstamos

Durante ios afios terminados al 31 de diciembre de 2018 vy de 2017, la Emprasa ha efectuado los
siguientes préstamos cen la Gerencia de la Empresa:

£n miles de soles 2018 2017

Regional T 18
_:7 e 17-- 18
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ii. Compensacion del personal clave de la Gerencia
La compensacion recibida por el personal clave incluye a los Directores y personal gerencial, la cual
se compone de lo siguiente;

En miles de soles 2017

Beneficios a los empleados a corto plazo 791

791

La compensacién del personal clave de la gerencia incluye sueldos vy beneficios distintos del
efectivo.

C. Transacciones con empresas relacionadas
Comprende lo siguiente:

Valor de transaccion para el Saldo pendiente de cuentas
afio terminado el 31 de por cobrar comerciales al 31 de

diciembr_e {nota 21} diciembre {nota 9}

2018

£n miles de soles 2017 2017
Venta de energia
Banco de la Nacién 925 S8
Activos Mineros S.A.C. 66 7
Caorporacion Peruara de Aeropuertos y
AviacionCcomercial S.A. 201 21
Servicios Postales del Perd S.A, 26 3
Otros 25 2
1,243 131
Valor de transaccion para el Saldo pendiente de cuentas
ano terminado el 31 de por cobrar comerciales al 31 de
diciembre {nota 22) diciembre {nota 14)
En miles de soles 2018 2017 2018 2017
Compra de energia '
Empresa de Electricidad del Perd S.A. 116,258 18,550
Empresa de Generacion Eléctrica
Machupicchu S.A. 5,638 875
Otros - i s 4
121,896 12,862 = 19,129
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Valor de transaccion para el
ano terminado el 31 de

Saldo pendiente de cuentas
por cobrar comerciales al 31 de

diciembre diciembre {nota 0}

En miles de soles 2017 : 2017
Otros ingresos
Empresa de Adminisiracion de
infrasstruetura Eléctrica S.A. — ADINELSA
{a) - 5,141
Empresa regicnal de servicio plblico de
electricidad del Sur Este S.AA. 26 -
Empresa de generacion Eléctrica del Sur 161 20
Empresa Generacién Eléctrica
Machupicchu-EGEMSA 103 24
Empresa de Generacion Eléctrica
Arequipa - EGASA 231 1
Electre Oriente S.A. 133 475
Electronorte S.A. - 57
Electronoroceste S.A. - 161
Hidrandina S.A. - 183
Empresa de Generacion Eléctrica
San Gabin S.A. 388 33
Electropert S.A. 5,129 903_
Empresa Regional de Servicio Pablico de
Electricidad de Puno 5.A. 133 -
Empresa concesionaria de Electricidad de
Ucayaii S.A. 2 281

6,306 - 7,279
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Valor de transaccién para Saldo pendiente de otras
el afio terminado el 31 de cuenta por pagar al 31 de

diciembre diciembre {nota 15}
En miles de soles 20980 2017 203 F 2017
Gastos de infereses
Fondo Nac. de Financiamiento de la Actividad
Empresarial de! Estado — FONAFE . 1.835 362
Emprasa de Administracion de Infraestructura
Eléctrica 5.A. — ADINELSA 79 73
1,982 441
Contrate de Administracion
Parte corriente
Empresa de Administracién de Infraestructura
Flectrica S.A. - ADINELSA (a) 3,666 5,805
Parte no corriente
Empresa de Administracion de Infraestructura
Eléctrica S.A, — ADINELSA (a) - 16,367
3,666 22,172
Otros gastos
Empresa Regicnal de servicio Pdblico de electricidad
del Norte S.A, 200 | 141
Empresa de Generacidn Eléctrica dal Sur S.A. 118 - 32
Empresa Regional de servicio Pablico de electricidad
del Sur S.A. 19 -
Empresa de Generacion Eléctrica del Sur Este S.A, 7 -
Empresa Regional de Servicio Publico de
Electricidad de Puno S.A. - -
Empresa Regioneal de Servicio Publico de
Flectricidad def Oriente S.A. 1.513 167
Empresa Regional de Servicio Péblice de
" Hlectricidad - Electronoroeste S.A. 119 114
Empresa Regionel de Servicio Plikiico de Electro o
norte medio 5.A.-Hidrandina S.A. 380, 3,341 1,889
Empresa concesionaria de electricidad de Ucayali S.A : 135 -
Sociedad Fiectrica del Sur Osste $.A, 137 - -
QOtros ] 64 1 -
_ 6,044 5,453 : 2,343
it 11803 11,101 7 27556 24,956
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Valor de transaccién para Saldo pendiente de otras
el afio terminado el 31 de cuenta por pagar al 31 de

dici_embre diciembr_e {nota 15)
En miles de soles : 2017 2018 2017
Préstamos
Parte corriente
FONAFE {c) - 19,575
- . 19,575 -
27556 44531

(a) Al 31 de diciembre de 2018, corresponde al contrato de Administracion con ADINELSA
N® 001-98 por la operacién, mantenimiento v comercializacion.

(b) Al 31 de diciembre de 2017, correspondio a un préstamo recibido de FONAFE con plazo de
vigencia de 2 afios, tasa efectiva anual de 4.97 por ciento y cuotas trimestralas fijas y vencio
en ef mes de 17 de mayo de 2018.

31. Aspectos Tributarios

Tasas impositivas

A, La Empresa est4 sujeta al régimen tributario peruano. Al 31 de diciembre de 2018 v de 2017, Ia tasa
del Impuesto a la Renta es de 29.5% sobre la renta neta irnponible determinada por la Empresa,

Mediante Decreto Legislativo N° 1261, publicado el 10 de diciembre de 2016 y vigente a partir del
1 de enero de 2017, se modificd a 29.5% la tasa aplicable z las rentas corporativas.

l.as tasas aplicables al Impuesto a la Renta corporativo de los ultimos ejercicios gravables son las

siguientes:

Hasta el ejercicio 2014 30.0%
Para los ejercicios 2015 y 2016 28.0%
Para el ejercicio 2017 en adelante 29.5%

El referido Decreto establecié ademas Ia modificacion de la tasa del Impuesto a la Renta aplicable a
ta distribucion de dividendos y cualquier otra forma de distribucion de utilidades 2 5%, esto para las
utilidades que se generen vy distribuyan a partir del 1 de encro de 2017,

Para el ejercicio 2018y 2017, la tasa del Impuesto a la Renta para ia distribucion de
dividendos y cualquier otra forma de distribucién de utilidades aplicable a las personas
juridicas no domiciliadas n Pert Y las personas naturales es de 5% y 6.8%, respectivamente.
En resumen, las tasas aplicables al Impuesto a fz Renta a los dividendos de los tltimos
ejercicios gravables son las siguientes:

Hasta el gjercicio 2014 4.1%
Para los ejercicios 2015 y 2016 6.8%
Para el ejercicio 2017 en adelante 5.0%

Se presumira, sin admitir prueba en contrario, que la distribucion de dividendos o de cualquier
otra forma de distribucion de utilidades que se efectle corresponds a los resultados
acumulados u otros conceptos susceptibles de generar dividendos gravados, mas antiguos.
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B. Cabe agregar que de acuerdo a la legislacion tributaria vigente en Per(, los sujetos no domiciliados
tributan sélo por sus rentas de fuente peruana. Asi, en t&rminos generales las rentas obtenidas por
sujetos no domiciliados por servicios prestados en nuestro pals se encontrardn gravadas con el
impuesto a la Renta con una tasa de 30% sobre base bruta, esto en tanto no corresponda fa
aplicacion de un Convenic para Evitar la Doble Imposicion (CDI), Al respecto, actualmente Perd ha
suscritc CDIs con la Comunidad Andina, Chile, Canadé, Brasil, Portugal, Suiza, México y Corea del
Sur.

Ahora hien, para efectos de los servicios de asistencia técnica o servicios digitales prestadcs por
sujetos no domiciliados en favor de sujetos domiciliados resultara indistinto el lugar de prestacién de
los mismos y en todos los casos se encontrara gravado con el Impuesto a Renta con una tasa de
15% y 30% sobre base bruta, respectivamente. La tasa aplicable a los servicios de asistencia
téenica serd de 16%, siempre que se cumgla con los requisitos sefialados en la Ley del Impuesto a
la Renta. Como se indicd en el parrafo anterior, |a tasa de retencién en estos casos puede variar ©
incluso puede resultar inaplicable la retencion en caso se recurra a las disposiciones de un CDI
vigents,

Determinacién del Impuesto a las Ganancias

C. La Empresa al calcular su materia imponible per el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 y de
2017 ha determinado un impuesto a las ganancias por miles de S/ 49,220 y miles de S/ 39,372,
respectivamente.

el

as]

El gasto por impuestos a las ganancias comprande:;

En miles de soles 2017
. Impuesto a las ganancias
:‘g_,'? Corriente 41,227
] Diferido {1,855)
38,372

La conciliacidn de la tasa efectiva de! impuesto a las ganancias con la fasa tributaria es como

sigue:
i
B
En miles de solss 20 Ll 2017
Utilidad antes de impuesto a las ganancias ;170,63 ,DG.OD%_ 134,867  100%.00
>E§ ' Impuesto & las ganancias tedrico - -'B0,336- ;. 29.50% . =~ 39,783 29.50%

Diferencias permanentes {1,679 (1.25%])

Efecto de cambio de tasa en el impussto

o diferido 1,268 0.94%
Impuesto a las ganancias segdn e B
= tasa efectiva 49,220 . 28.85% 39,372  29.20%
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Impuesto temporal a los activos netos

D.

La Empresa esta afecta al Impuesto Temporal a los Activos Netos, cuya base impenible esta
constituida por el valor de los activos netos ajustados al cierre del gjercicio anterior al que
correspenda el pago, deducidas las depraciaciones, amortizaciones, el encaie exigible y las
provisiones especificas por riesgo crediticio. La tasa del Impuesto es del 0.4% para el 2018y 2017
aplicable al monto de los activos netos que excedan de Sf 1 milién. Ef citado impuesto podra ser
pagado af contado o en nueve cuotas mensuales sucesivas. El monto pagado puede ser utilizado
contra los pagos a cuenta del Régimen General del Impuesto a las Rentas de los periodos tributarios
de marzo a diciembre del ejercicio gravable por el cual se pagd el impuesto hasta la fecha de
vencimiento de cada uno de los pagos a cuenta y contra el page de regularizacion del impuesto a las
ganancias del ejercicio gravable al que corresponda. En caso de guedar un saldo remanente sin
aplicar podrd ser solicitado en devolucién.

Impuesto a las transacciones financieras

E.

Por los gjercicios 2018 y 2017, la tasa del Impuesto a las Transacciones Financieras ha sido fijada en
0.005% v resulta aplicable sobre los cargos y créditos en las cuentas bancarias ¢ movimientos de
fondos a través del sistema financiero, salvo gue la misma se encuentre excnerada.

Precios de transferencia

Para propésito de la determinacion del Impuesto a la Renta, fos precios de transferencia de las
transacciones con empresas relactonadas y con empresas residentes en ferritorios de baja o nula
imposicion, deben estar sustentados con documentacion e informacién sobre los métodos de
valorizacion utilizados v los criterios considerados para su determinacién. Hasta el gjercicio gravable
2016 las obligacicnes formales de Precios de Transferencia estaban dadas por la obligacién de
pressntar ta declaracion jurada informativa y contar con el estudio técnico.

A partir del 1 de enero de 2017, mediante et Decreto Legislativo N® 1312, publicado el 31 de
diciembre de 2016, se establecieron las siguientes obligaciones formales en sustitucion de las
anteriores: {i) presentar la declaracién jurada Reporte Local {en tanto se tengan ingresos devengados -
superiores a las 2,300 UIT), {ii} presentar la declaracién jurada Reporte Maestro (en tante el
contribuyente tenga ingresos devengados superiores a las 20,000 UIT) v (i) presentar la declaracién
jurada Reporte Pals por Pals {en tanto los ingresos devengados consolidados de la matriz del grupo”
multinacional del afio anterior {2017} haya superado PEN 2,700,000,000 o EUR 750,000,000). Estas
dos uliimas declaraciones son exigibles por las transacciones correspondientes al ano 2017 en
adelante. - o '

Al respecio, en virtud de la Resolucidn de Superintendencia N° 014-2018-SUNAT, publicada el 18 de
enero de 2018, se aprobd el Formularic Virtual N° 3560 a efectes de la declaracién jurada Reporte
Local asi como las fechas limites para su presentacion y el contenido vy formato que deben incluir.

Asl, la fecha limite para ta presentacion de la declaracién jurada Reporte Local carrespondiente al
gjercicio gravable 2018 sera durante junio de 2019, de acuerdo con el cronograma de vencimientos
previsto para el perfodo mayo publicado por la Autoridad Tributaria. En el caso de |a declaracion
jurada Reporte Local del ejercicio gravable 2017, estas se presentaron en junio de 2018 conforme el
cronograma de obligaciones tributarias mensuales previsto para el periedo tributario de mayo
publicado por la Autoridad Tributaria. '

Por su parte, el contenido y formato de |la declaracion jurada Reporte Local se encuentra establecido
confarme los Anexos |, I, lll y IV de |z Resolucién de Superintendencia N° 014-2018-SUNAT.
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Mediante el referido Decreto Legislativo N° 1312 se establecid ademas gue los servicios intra-grupo
de bajo valor agregado no podran tener un margen mayor al 5% de sus costos, vy que respecto a los
servicios prestados entre empresas vinculadas los contribuyentes deberén cumplir con el test de
beneficic y con proporcionar la documentacion e informacién solicitada en las condicicnes
necesarias para la deduccién del costo o gasto.

Mediante el Decreto Legislativo N° 1116 se establecid que las narmas de Precios de Transferencia
no son de aplicacién para fines del Impuesto General a las Ventas.

Revision fiscal de la autoridad tributaria

G. La autoridad tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir el impueste a la renta
calcuiado por la Compaiia en los cuatro afos posteriores al afio de Ia presentacion de la declaracion
de impuestos, Las declaraciones juradas del impuesto a la renta e Impuesto General a las Ventas ds
los afios 2014 al 2018 de la Compafila estdn pendientes de fiscalizacién por parte de la Autoridad
Tributaria.

Debido a las posibles interpretaciones que las autoridades tributarias puedan dar a las normas
e legales vigentes, no es posible determinar, a la fecha, si de las revisiones que se realicen resultaran
= © no pasivos para la Compafiia, por fo que cualguier mayor impuesto o recargo que pudiera resultar
de eventuales revisiones fiscales seria aplicado a los resuliados del gjercicio en que éste se '
detarmine. Sin embargo, en opinidn de la Gerencia de la Compania v de sus asescres legales,
cualquier eventual liquidacion adicional de impuestos no seria significativa para los estados
financieros al 31 de diciembre de 2018 y de 2017,

|
‘.
1
&

Reégimen Tributario del Impuesto General a las Ventas

H. Asimismo, mediante Decreto Legislativo N® 1347, publicado el 7 de enero de 2017, se establecid la
posibilidad de la reduccién de un punto porcentual de la tasa del Impuesto General a las Ventas a
partir del 1 de julio de 2017, siempre que se cumpla con la meta de recaudacién anualizada at 31 de

e mayo de 2017 del Impuesto Generai a la Venta neto de devoluciones internas de 7.2% del PBI. Es

e decir, en tanto se cumpla con dicha condicién la tasa del Impuesto General a las Ventas (incluido el

IPM) sa reducird de 18% a 17%.

“1gf No chbstante, en vista gue al término del plaze previsto nc se cumplid con la meta de recaudacion
propuesta, la tasa del Impuasto General a las Ventas se mantiene en 18%,

Modificaciones tributarias de mayor relevancia vigentes a partir del 1 de enero de 2019

l. Nuevo concepto normativo de devengo
Ef Decreto Legislativo N° 1425 introdujo la definicién de devengo juridico para efectos del
impuesto a la Renta estableciendo que los ingresos en el caso de: a) transferencia de bienes
R se produce cuando: i) opera el cambio de control (de acuerde a la NIIF 15); o ii} se produce la
o transferencia del riesgo hacia el adquirente (Teoria del Riesgo establecida en el Cédigo Civil),
lo gue ccurra primerc; v b) para el caso de prestacién de servicios se ha establecido el grado
de realizacion de la prastacion.

El nuevo concepto juridico de devengo resuita aplicable a los arrendatarios para efectos de
establecer el tratamiento tributario del gasto asociado a los contratos de arrendamiento
reguiados por la NIIF 16 (i.e. arrendamiento operativo para propdsitos fiscales).

Cabe indicar que el concepto materia de cormnentario no resuitard aplicable para aquellas |
& entidades que devenguen sus ingresos o gastos para el Impuesto a ta Renta segln |
disposiciones de naturaleza tributaria que fijen un régimen especial (sectlorial) de devengo. |
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Subcapitalizacién

A partir de 2019 y hasta el 31 de diciembre de 2020 el gasto financisro generado por
endeudamientos tanto entre partes independientes come relacionadas esta sujeto al limite de
subcapitalizacion de {3:1 Debt-Equity Ratio) calculado al cierre del ejercicio anterior. A partir
del 1 de enero de 2021 los gastos financieros serdn deducibles hasta el limite del 30% del
EBITDA tributario {(Renta Neta — Compensacién de Pérdidas + Intereses Netos + Depreciacion
+ Amortizacién) del ejercicio anterior. Existen algunas excepciones a la aplicacion de esta
limitacion para el caso de bancos, contribuyentes con ingresos no superiores & 2,500 UlTs,
infraestructura, servicios piblicos, ete, '

Deduccion de gastos o costos incurridos en cperaciones con sujetos no domiciliados

El Decreto Legislativo 1369° exige que los costos y/o gastos (incluidos los intereses
outbound) incurridos con contrapartes no domiciliadas deben haber sido pagados de manera
efectiva para poder ser deducidos en el gjercicio en el que se incurrieron. En caso, contrario,
su impacio en la determinacion de la renta neta se diferird al ejercicio en el que efectivamente
sea pagado oportunidad en la que se aplicara |a retencion correspondiente,

Dicha norma elimind la obligacion de pagar el monte equivalente a la retencidn sobre el
monto contabilizado como costo y/o gasto.

Crédito Indirecto

Bajo ciertos requisitos, a partir del 1 de enero de 2019 las entidades domiciliadas que
obtengan dividendos (inbound) de fuente extranjera podrén deducir como crédito directo el
Impuesto a la Renta que hubiera gravado los dividendos en el exterior y el Impuesto ala
Renta Corporativo (crédito indirecto) pagado por la sociedad no demiciliada de primer y
segundo nivel (siempre que estén en la misma jurisdiccion) gue hubiesen distribuido los
dividendos desde el exterior.

Medidas para la aplicacion de la Clausula Anti-elusion General contenida en a Norma
XVl del Codigo Tributario

A través del Decreto Legislative N° 1422 se ha establecido ef procedimiento para la aplicacién
de la referida Clausula Anti-elusion General (CAG), sefaldndose fundamentalmente que: {i) es
aplicable sélo en procedimientos de fiscalizacion definitiva en que se revisen actos, hechos o
situaciones producidos desde el 19 de julio de 2012; {ii) para su aplicacion debe haber previa
opinidn favorable de un comité revisor integrado por funcionarios de la propia SUNAT, no
siendo recurrible dicha opinidn; {iv) los procedimiento de fiscalizacion definitiva en los que se
apligue la CAG no estan sujetos al plazo de un {1} afo para requerir informacion a los
fiscalizados.

Asirmismo, cabe indicar que, a la fecha de elaboracién de la presente nota, se mantiene la
suspensién de la CAG hasta que se emita el respectivo decreto supremo que fije los
parametros de fondo y forma que se encuentran dentro del dmbito de la Norma XVi del
Cédigo Tributario.
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Informacién relacionada con beneficiarios finales

£n el marco de las normas para fortalecer la lucha contra la evasién vy elusién fiscal asi como
contra el lavado de activos y financiamiento del terrorismo, a partir del 63 de agosto de 2018
se encuentran vigentes las disposiciones introducidas a través del Decreto Legislativo

N° 1372 que obligan a brindar a las autoridades competentes, a través de una declaracion
jurada de beneficiarios finales, informacién refacionada con dichos sujetos, esto es, a revelar
mediante dicha deciaracian quiénes son las personas naturales que efectivamente tienen la
propiedad o control en personas juridicas o entes juridicos. Asi, sera obligatorio informar
aspectos como (i} identificacion del beneficiario final; {ii) la cadena de titularidad con la
respectiva documentacion de sustento; (jii) identificacion de los terceros que cuentan con
dicha informacién, de ser el caso. Se sefiala ademas que la informacion relacionada a fa
identificacién de los beneficiarios finales de las personas jurldicas y entes juridicos que se
proporcione a las autoridades competentes en el marco de estas normas no constituye
violacion al secreto profesicnal ni tampoco esté sujeta a las restricciones sobre revelacion de
informacién derivadas de la confidencialidad impuesta por via contractual o por cualquier
disposicion legal o reglamentaria.

Finalmente debe tenerse en consideracion que, de no presentarse la declaracion jurada
informativa que contiene la informacion relacionada beneficiario final, incurriran en
responsabilidad solidaria los representantes legales de la entidad que omitid cumplir con la
presentacién de dicha declaracion.

Enajenacion indirecta de acciones

A partir del 1 de enerc de 2019 se incorpora una técnica anti-elusiva para evitar el
fraccionamiento de operaciones, a través de las cuales, indirectamente se enajenen acciones
de empresas domiciliadas en Perd,

Asl, se indica que para establecer si en un periodo de 12 meses se ha cumplido con la
transferencia del 10% o mas del capital de la sociedad peruana, se consideran las
transferencias realizadas por el sujeto analizado, asi como las realizadas a sus partes
vinculadas, sea que se gjecuten mediante una o varias operaciones, simultdneas o sucesivas.
Dicha vinculacién se establecerd conforme a lo establecido en el inciso b) del articulo 32-A de
la Ley del Impuesto a la Renta.

Asimismo, queda establecido ademds gue, independientemente del cumplimiento de las
condiciones reguladas en la Ley del Impuesto a la Renta, siempre se configurard una
enajenacion indirecta gravada cuandoe, en un perfode cualquiera de 12 meses, el importe total
de las acciones de la personas-juridica peruana que se enajenan sea igual o mayor a cuarenta
mil {40,000} UIT,

Finalmente se agrega ademds desde |z fecha de vigencia inicialmente sefialada que, cuando
el enajenante sea una persona juridica no domiciliada gue cuenta con una suctrsal o cualquier
establecimianto permanente en Pertl con patrimonio asignado, se considera a éste ultimo
corrasponsable solidario, debiendo este (ltimo sujeto proporcicnar, entre otra informacion, a
la correspondiente a las acciones o participaciones de la persona juridica no domiciliada que
Se enajenan.
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P. Responsabilidad solidaria de los representantes legales y Directores de las sociedades
A partir del 14 de setiembre de 2018 ha quedado establecido, mediante el Decreto Legislativo
N® 1422 que, cuando un sujeto fiscalizado sea sujeto de la Clausula Anti-elusiva General
{CAG), se considera automaticamente gue existe dolo, negligencia grave o abuso de
facultades respecto de sus representantes legales, salvo prueba en contrario. La referida
responsabilidad solidaria se atribuird a dichos representantses siempre que hayan colaborado
con el disefio o aprobacion o ejecucion de actos, situacicnes o relaciones economicas con
propésito elusivo. .

Cabe indicar que la norma precitada invelucra también a los miembros del Directorio de
sociedades, al sefialarse que a dichos sujetos les correspande definir la estrategia tributaria
de las sociedades en las cuales son directores, debiendo éstos decidir la aprobacion o no de
actos, situaciones o relaciones econdmicas a realizarse en el marco de la planificacion fiscal,
siendo indelegable — segln fa norma en comentario — esta atribucion de los directores.

Finalmente, se otorgd a los miembros del Directorio de sociedades domiciliadas, un plazo que
vende el 29 de maizo de 2019 para ratificar o modificar los actos, situaciones o relaciones
economicas realizados en el marco de la planificacion fiscal, e implementados al 14 de
setiemnire de 2018 gue sigan teniendo efecto tributaric hasta la actualidad.

No obstante el referido plazo maximo sefialado para el cumplimiento de dicha obligacion
formal , y considerando |a referida responsabilidad solidaria atribuible tanto a representantes
legales como a directores, asi como la falta de definicién del término planificacidn fiscal serd
critico revisar todo acto, situacién o relacién econdmica que hava (i) incrementado atributos
fiscales; y/o, (i) generado un menor pago de tributos por los ejercicios antes mencionados, a
fin de evitar la atribucién de responsabilidad solidaria tributaria, tanto a nivel administrativo
como incluso penal, dependiendo del criterio del agente fiscalizador , en caso de aplicarse la
CAG a la sociedad gue sea materia de una intervencion fiscal por parte de la SUNAT.

32. Contingencias

Al 31 de diciembre de 2018, la Empresa tiene diversas acciones judiciales en su contra, relacionadas
las reclamaciones de indoles legales (civiles, legales, penales y adminisirativos) con un grado de
contingencia posible por miles de 5/ 12,722, £En cpinidn de la gerencia y de sus asesores legales,
como consecuencia de estas acciones judiciales no resueltas no resultaran pasivos de importancia
para los estados financieros.

33. Compromisos

La Empresa ha otorgado cartas fianzas por garantfa a terceros, por compromisos de devolucién de
costo de conexionas domiciliarias y convenios al Ministerio de Energia y Minas y por proceso judicial
desnaturalizacién de beneficios sociales por miles de S/ 10,936 al 31 de diciembre de 2018 (miles de
5/ 9,488 en el afio 2017).

Adicionalmente, la Empresa cuenta con 33 (treinta y tres) contratos licitados para compra de
potencia hasta el ano 2022 (nota 1.c¢.i).
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34. Medio Ambiente

La Politica y Gestién Ambiental de la Empresa se basa a través del cumplimiento de las normas
ambientales derivadas det Ministerio de! Ambiente, tal como la Ley N° 27314, General de Residuos
Sdlidos y su Reglamento el D.S. N® 057-2004-PCM, Reglamento de Proteccion del Medio Ambiente
en Actividades Eiéctricas, segin Decreto Supremo N° 29-1994-EM.,

En base a lo estipulado por ley, se han elaborado instrumentos de Gastitn Ambiental: tales como el
Plan de Manejo Ambiental, los Plangs de Mangjo y Disposicién de Residuos Soétidos, el Plan de
Contingencia, el Plan de manejo de Materiales Peligrosos. Todos estos planes, se consolidaron y
ejecutaron a través del Programa Ambientat del gjercicio 2018; asi como los Programas de
Monitoreo Ambiental para las Centrales que establecen el monitoreo mensual de efluentes liquidos,
cuerpos receptores vy ruidos en centrales de generacion hidraulica v térmica, mediciones de
electromagnetismo en lineas de transmisidn y elaboracién de informes semestrales de Gestion
Ambiental, presentados a fa Direccidn General de Asuntos Ambientales Energéticos del MEM
{(DGAA/MEM) v la Direccidn de Supervision de ta OEFA.

Para una mejora continua de nuestra gestion ambiental, se establecieron principios generales, como
la racionalizacion de recursos naturales, prevencion y reduccion de productos de residue, emisiones
y vertimientos; y de forma general controlar y mitigar todos los factores responsables de los
impactos ambientales, mediante programas, objetivos v metas ambientalas reales para su eficacia y
aplicacion,

Al 31 de diciembre de 2018, la Gerencia estima que en caso de surgir alguna contingencia
relacionada al manejo ambiental, ésta no serfa de mayor impacto en relacién con los estados
financieros tomados en su conjunio.

De otro lade, la Gerencia de la Empresa considera que el tipo de industria que se desarrolla no
genera efectos ambientales materiales y que los costos que se incurren son de caracter de
mantenimiento y prevencion y por tanto, no constituyen una obligacion legal que generaré
desembolsos futuros significativos.

35. Hechos Posteriores

Entre el 1 de enero de 2019 y hasta la fecha de emisién del presente informe {12 de marzo de
2019}, no han ocurrido eventos o hechos de importancia que requieran ajustes o revelaciones a los
estados financieros al 31 de diciembre de 2018.
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