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DIGTAMEN DE LS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Accionista y Directores
Empresa Regional de Servicio Pablico de Electricidad del Norte S.A. - ENSA

Hemos auditado fos estados financieros adjuntos de Emprasz Regicnal de Servicic Publico de
Electricidad del Norte S.A. - ENSA {una empresa peruana, subsidiaria del Fondo Nacional de
Financiamiento de la Actividad Empresarial dei Estado - FONAFE), los cusles comprenden sl estado
de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017, y los estados de resultades vy otros
resultados integrales, de cambios en sl patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados

en esas fechas, asf como las politicas contables significativas y otras notas explicativas adjuntas de
la1ala3s. '

Responsabilidad de la Gerencia sobre los Estados Financieros

La Gerenciz &s respongable de la preparacion y presentacion razonable de sstos estados financisros
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera emitidas per el
International Accounting Standards Board, y del control internc que la Gerencia determina gue es

necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén fibres de erores materiales,
ya sea debido a fraude o arror.

Responsabifidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros basada en
nuestras auditorias. Nuestras auditerias fueron realizadas de zcuerde con las Normas Internacionales
de Auditorfa aprobadas para su apficacion en Perd por la Junta de Decanos de Celegios de
Contadarss Plblicos de! Perd. Tales normas requieren gue cumplamos con requerimientos éticos v

planificuemos v realicerncs la auditoria para tener una seguridad razonable de qus los estados
financiercs estén libres de errores materiales,

Una auditorfa comprende la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes v la informacién revelada en los estados financieros. Los procadimientos saleccionadas

dependen del juicio del auditor, incluyendo 'a evaluacidn de los riesgos de gue existan errores

materiales en los estados financisros, va see debido a fraude o arror. Al realizer esta evaluacion de
riesgos, el auditor Toma en consideracién el control intermo pertinente de 'a Empresa para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros a fin de disefar procedimientos de
auditorfa de acuerdo con fas circunstancias, fero no con el propdsitc de exprasar una cpinidn sobre
la efectividad del control interno de Ia Empresa. Una auditorfa también comprande la evaluacion de si
tos principios de contabilidad aplicados son aproplados v si las estimaciones contables realizadss por

la Gerencia son razonables, asf como una evaiuacién de la presentacion general de los estados
financieros.

Consideramos qus la evidencia de auditaria gue hemos obtanido es suficiente v apropiada para
proporcionamos una base para nuestra opinion.

Caipo y Asociados . Civil de R.L., sociedad ¢ivil perusna de responsabilitfad limitada

Inscrita en ia pertids
y firma miembro de la red ds firmas mismbre independientes de KPMG afiliadas a N° 01881785 del Registra de
KORAMR Intmrmoiimmal M mmm ekl oot tres s 4 - S




Opinidn

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablementis, en todos sus aspecios
significativos, la situacién financiera de Empresa Regicnal de Servicio Publico de Electricidad del Norte S.A.
- ENSA &l 31 de diciembre de 2018 y de 2017, su desempefio financiero v sus flujos de efective por los
afios terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financisra:
ernitidas por el International Accounting Standards Beoard.

Lima, Perd

12 de marzo de 2019 Ciﬂf?f—\) /ASQ)CEMQ& |
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Refrendadc por; ) e

Henry Cordova C. (i{écéo)
C.P.C.C. Matricula N°® 01-28989
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Empresa Regional de Servicio Piiblico de Electricidad dei Morte S.A. - ENSA
Estado de Resultados v Otros Resultados integrales
Por los afios terminados el 31 ge diciembre de 2018 y de 2017

En miles de soles Rota 2017
ingresos de actividades ordinarias 22 244 991
Costo del servicio de actividades ordinarias 23 (258,230
Ganancia bruta 86,761
(3astos de administracion 24 (24,878)
Gastos de venta 25 (32,115)
Deterioro net de cuentas por cobrar 12,079)
Otros ingresos 30 15,768 -
Resultado de actividades de operacidn 43,388
Ingresos financiercs 28 2,802
Gastos financieros 28 (3,060)
Diferencia en cambio, neta . 6.5.iif | 455
Utilidad antes de impuestos ; 43,555
(asto por impuesto a las ganancias 32.C (13,367}
Resultado del pericdo 30,188
Otros resultados integrales del periodo -
30,188

Total resultados integrales del periodo

Las notas adjuntas de la pdgina 5 a la 71 son parte intsgral de estos estados financieros.
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Empresa Regional de Servicio Plblico de Electricidad del Norte S.4. - ENSA

£stado de Flujos de Efectivo

For los afos terminades el 31 de diciembre de 2018 y de 2017

£En miles de soles

MNoia 2917

Flujo de efectivo por actividades de operacidn
Cobranza a clientes 384,718
Otros cobros reletivos a ia actividad 30,207
Pago a proveedores (296,822)
Pago de remuneraciones y beneficios sociales (23,174)
Pago de otros tributos (13,934)
Ctros pagos relativos a la actividad {21,880} .
Flujos procedentes de actividades de operacidn 53,010
Intereses pegados 268
Saldo 3 faver (pago) de impuesto a las ganancias (10.082)
Flujo neto generado por actividades de operacién 48,194
Flujos de efectivo por actividades de inversién
Adquisicién de propledades, plants y equipe (54,696}
Adquisicidn de activos intangibles 1897)
Fiujo neto usado en actividades de inversién {55,593)
Flujos de efectivo por actividades de financiacion
Pago de préstamos recibidos por FONAFE 14 (22,025}
Prestamos bencarios recibidos 14 24,000
Page de obligaciones financieras 14 14,309)
Ingreses por Subvenciones del Ministerio de Energfay 53,378
Minas (MEM) 14
Devolucion al MEM 14 -
Fiujo neto procedente de actividades de financiacion 57,044
Aumento neto de efeciivo y equivalente &l efectivo 50,645
Efectivo y eguivalente al efectivo al 1 de enero 8,520

fective y eguivalente al efective al 31 de diciembre £g8,238
Transacciones que ne representan flujos de efectivo:
Aporte de activos fijos del Ministerio de Energla y Minas 7,785
(MEM)
Capitalizacion de intereses ascciados con la construccion
de propiedades, planta v equipo 3,279

L.as notas adjuntas de la pdgina 5 a la 71 son parte integral de estos estados financieros.




Empresa Regional de Servicio Piblico de Electricidad del Morte S.A. - ENSA
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018 y de 2017

1.  Antecedentes, Actividad Econdmica y Principales Contratos

A, Antecedentes

Empresa Regiconal de Servicio Plblice de Electricidad de! Norte S.A. - ENSA {en adelante “ia
Empresa”), es una subsidiaria del Fondo Nacicnal de Financiamiento de la Actividad Empresarial del
Estado - FONAFE, una entidad de propiedad del Estado Peruano, gue posee el 58.984% de su
capital social al 371 de diciembre de 2018 y de 2017. La Empresa fue autorizada a operar el 21 da
diciembre de 1983, mediante Resolucion Ministerial N° 321-83EM/DGE del Ministerio de Energia vy
Minas, y su constitucién como empresa plblica de dereche privado se formalizé medianie escritdra
niblica del 28 de marzo de 1985. ‘

El domicilio legal de la Empresa, donde se encuentran sus cficinas adrministrativas, es Calle San
Martin 250, Chiclayo, Peru.

B. Actividad econdmica

La Empresa se dedica a la distribucion y comercializacion de energfa eléctrica dentro del érea de sus
concesiones autorizadas comprendidas en las provincias de Lambayegue, Ferrefiafe, Chiclayo, Santa
Cruz, Hualgayoc, Chota y Cutervo en el departamento de Cajamarca. En adicidn v en menor medida,
desarrolla actividades de generacién eléctrica en localidades aisladas.

La actividad econémica de ia Empresa esta regulada por la Ley de Concasiones Eléctricas, Dacreto
Ley N° 25844 del 6 de noviembre de 1982, su reglamento aprobado por el Decreto Supremo
N°® 009-83-EM v disposicicnes ampliaterias y modificatorias de ia Ley General de Sociedades.

Los principales requerimientos de cumplimiento obligatorio por la Empress, se resumen como sigue:

Efectuar los estudios y/fo la ejecucion de las cbras cumpliende los plazos sefalados en el
groncgrama correspondiente;
= Conservar y mantener sus cbras e instalaciones en condiciones adecuadas para su operacién

eficiente, de acuerde a lo previste en €l contrato de concesidn, o de acuerdo a las normas que
emita el Ministerio de Energia y Minas (MEM), segin corresponda;

@ Aplicar los precios regulados fijados por el Organismo Supervisor de la Inversion en Energia v
Mineria (OSINERGMIN), de conformidad con las disposiciones de la Ley de Concesiones
Eléctricas;

Presentar la informacién técnica y econdmicsa a los crganismos normativos v regutadores en
la forma y plazos fijados en el Reglamento;

= Cumplir con las disposicionas del Codige Nacional de Electricidad v demas normas técnicas
aplicables; : g

= Facilitar [as inspeccicnes técnicas a sus instalaciones que dispongan ios organismos
normativos y reguladores;

A Contribuir al sostenimiento de los organismes normatives v reguladores mediante apories

fijados por la autoridad competente que, en conjunto, no podrén ser superiores al 1% de sus
ventas anuales; v,

a Cumplir con las normas de conservacién del medic ambiente vy del Patrimonio Cultural de la
Nacidn.
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Empresa Regional de Servicio Piblice de Electricidad dei Norte S.A. - ENSA
Notas a los Sstados Financieros
31 de diciembre de 2018 y de 2017

La Empresa también esta obligada a: i) suministrar electricidad a quien lo solicite dentre de su zons
de concesién o a aguellos que lleguen a dicha zona con sus propias lineas, en un plazo no mayor de
un 1 afo, y gue tengan caracter de servicio piblico de electricidad; ii) tener contratos vigentes con
empresas generadoras que le garanticen su requerimiento total de potencia vy energia, por los
sigulentes veinticuatro 24 meses como minimo; iii) garantizar la calidad del servicio que fije su
centrato de Concesién y las normas aplicables; v, iv) permitir fa utilizacion de todos sus sistemas v
redes por parte de terceros para el transporte de electricidad, en las condiciones establecidas en Ia
Ley y en el Reglamento, excepto cuando tenga por objeto el suministro de elactricidad a usuarios
regulades dentro o fuera de su zona de concesidn. ’

Elincumplimients de la obligacién del literal (b) es causal de caducidad de la concesién definitiva de
la Empresa.

En opinion de la Gerencia, la Empresa realiza su actividad gconomica cumpliendo con las
regulaciones de la Ley, su reglamento v normas complementarias.

Asimismo, la zona de concesién comprende 4,311 km2, para un ambito geografice de 24,060 km2 v
cuenta con una poblacion aproximada de 1,168, 000 habitantes. Al 31 de diciembre de 20178, la
Empresa atiende un total de 382,708 usuarios (374,346 usuarios al 31 de diciembre de 2017).
La Empresa para fines de su gerenciamiento, conjuntamente con Electronoroeste S.A.,
Electrocentro S.A. e Hidrandina S.A. forma parte del Grupo Distriluz. B! Grupo Distriluz es dirigido
administrativamente en forma corporativa por personal gue labora en el Holding, &l misme aue se
encuentra ubicado en la Torre El Pilar — Piso 13; situado en |z Avenida Camine Resl N° 348, en el
distrito de San Isidro, Lima, Perq,

C. Principales Contratos
A Contratos ficitados

Corresponde a 13 contratos firmadaos con 10 Empresas de Generacion, en adelante los
Generadores, entre los afios 2013 y 2014, preducte de licitaciones realizadas al amparo de la

Ley N° 28832 ~ Ley para Asegurar el Desarrollo Eficiente de la Generacién Eléctrica, con el fin de
asegurar el suministro de energfa eléctrica de sus clientes libras v regulados. Ei plazo de estos
contratos se inici¢ en el aflo 2013 y tiene vigencia hasta el afic 2022, y la potencia maxima
contratada es de 140.5 MW hasta el mes de mayo 2015 v a partir de Junic 2015 hasta su fecha de
vencimientc es de 132.7 MW, esto debido a la Cesién de Posicion Contractual que se realizé con
Empresa Regional de Servicio Piblico de Electricidad Electronoroeste S.A. - ENOSA del contrate que

. se tenfa suscrito con Statkraft Perg S.A.

Al 31 de diciembre de 2017, la méaxima potencia contrata a cada generador se muestra a
continuacion:

YAy P.C. Fija B.C. Variable P.C. Totat
Empress de Electricidad del Perd S.A. - Electroperd S.A. 52,848 10,570 83,418
Crazul Energy Per S.A. 15,518 3,104 18,622
Statkraft Perd S.A. 6,502 1,300 7,802
Termoselva S.R.L. 8,437 1,887 11,324
Fenix Power Per( S.A. 6,508 1,302 7,810
Empresa de Generacidn Electrica Machupicchu — ’ '
EGEMSA i 4184 839 5,033
SDF Energla S.A.C. 2,728 548 3,272
Empresa Eléctrica e Platanal S.A. 2,097 418 2,518
Engie Energia Per 5.A. 10,719 2,144 12,863
110,543 22,111 132,660




Empresa Regional de Servicio Pablico de Electricidad del Norte S.A. - ENSA

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018 y ¢e 2017

Las condiciones contractuales con los proveedores de energia, se detallan a continuacion:

@ Los precios de energla y potencia resultan de un proceso de licitacion y no estan sujetos a
fijacion administrativa del regulador.

m El proceso se inicia con una anticipacion minima de 3 afios.

= Los contratos se encuentran regulados por la Ley N° 28832.

= Los coniratos con plazos inferioras a 5 afios no podran cubrir requerimientos mayores al 25%-
de la demanda total de los usuarios regulados del distribuidor,

= Las licitaciones se pueden iniciar con una anticipacion menor a 3 afios por una cantidad no .

mayor al 10% de la demanda total de sus usuarics reguiados, & fin de cubrir las desviaciones
que se produzcan en sus proyecciones de demanda.

@ Plazos de suministro de hasta 20 afios y precics firmes, ningunc de los cuales podré ser
modificado por acuerdo de las partes, a o largo de fa vigencia del contrato, salve autorizecion

previa de OSINERGMIN.

Adendas a los Contratos Licitados

A partir del afio 2015, ocurrié un fenémenc de migracién masiva de clientes requlados & clientes
libres, originado principalmente por una sefal de precios muy bajos en el mercado libre debido a la
sobrecferts de generacién y diversas distorsionas regulatorias introducidas por ! Estaco. De esta
forma, la mayoria de las Empresas Distribuidoras {en adelante igs Distribuidoras) que operan en
nuestrc pals empezaron a perder clientes regulados, al punto que la demanda de potencia de este
mercado empezd a ubicarse por debajo de la Potencia Contratada Fiia negociado con los
Generadores, obligando a lag Distribuideras a pagar vollimenes no consumidos sin que exisia la
posibilidad de trasladar dichos costos al mercado regulado.

Atendiendo a Iz gravedad de las perjuicics ‘scondmicos gue ias Distribuidoras venian soportando a
causa de su sobrecontratacion de potencia, en el 2018 el Estade emitid el DS 022-2018-EM, el cual
dispuso que desde ¢l 6 de setiembre hasta el 31 de diciembre de 2018, ias Distribuidoras v las
Generadoras quedaban autcrizados 2 suscribir modificaciones al plazo de vigencia y/o potencia
contratada y/o descuentos en las precios firmes pactados en los Contratos Licitados suscritos al
amparo de la Ley N° 28832, con e} propésito de resolver la aludida situacion de sobrecontratacion

Con fecha 27 de diciembre de 2018, se publicd la Resolucion Ministerial N° 509-2018-MEM/DM,
donde se precisan los alcances del Decreto Supremo N° 022-2018-EM y modificatoria en gl extremo
referido a la Disposicion Comgplementaria Transitoria Unica. En dicha resolucién se establecio gue,
para efectos de la aplicacion del numeral 4 (Acuerdos entre las Distribuidoras y los Generadoras),
debers observarse en cada caso los siguientes criterios: i) que, el traslado de la potencia contratada
haya sido ofrecida por las. Distribuidoras en las mismas.condiciones de todos jos Generadores con
los que tienen contratos derivados de las licitaciones realizadas en el marco de la Ley 78832, i) gue,
en el caso que existen descuenios en jos precios firmes, estos sean iguales para todes los
Generadores: i) que, las cldusulas de los acuerdos a suseribir contemplen los mismos términes.

En este sentido, ei 31 de diciembre de 2018, la Empresa suscribio 9 Adendas de sus contratos
licitados con 6 Generadores con el objeto de arnpliar el plazo del suministro hasta el 31 de diciembre
de 2032 y cantidad de potencia contratada aplicables al perfodo ampliatorio, de moedo que la Potencia
Contratada Fija aplicable &l nuevo periodo censidere la potencia sobreconiratada por la Empresa.

Acuerde de Opeicn
Es un contrato privado en virtud del cual la Empresa otorge & cada Generador un Derecho de Opcidn,

para modificar cada Contrato Licitade en los términes de su respectiva Adenda, gue entré en
vigencia el 31 de diciembre de 2018 v finalizara el 31 de diciembre de 2019 con rencvacién
automéatica hasta el 31 de diciembre de 2022. En contraprestacicn por el Derecho otorgado, los
Generadores pagaran a la Empresa un pago inicial {que incluye las 4 cuotas asociadas al periodo
cornorendido entre setiembre y diciembre 2018) y una contraprestacion mensual para ei pariodo
comprendido entre enero de 2019 y la fecha término de acuerdo.
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Empresa Regional de Servicio Pablico de Electricidad del Norte 8.A, - ENSA
Notas a los Estados Financieros ' '
31 de diciembre de 2018 y de 2017

Los Generadores podran ejercer el Derecho en tanio se encuantre vigente el Acuerdo de Opcidny
siempre que estén al dia en el pago de la contraprestacion mensual. En el supuesto de ejercer el
Derecho, los Generadores, pagaran una prima de de ejercicio, cuyo importe se caleulard de acuerdo
a lo establecido en el Acuerdo de Opcion

Los Generadores no tendran derecho a reembolso aigunc de las contraprestaciones pagadas, con
independencia de gue ejerza, o no, el Derecho durante la vigencia del Acuerdo. :

Las cuentas por cobrar por el pago inicial se encuentran registradas en cusntas por cobrar a partes
relacionadas, por el importe de miles de S/ 2,190 correspondientes a Elactropera S.A, (nota 31.C) v
en ciras cuentas por cobrar, por el importe de miles de S/ 1,988 (nota 10).

i Contratos adjudicados por Proinversion

A partir del mes de setiembre de 2015 entré en vigencia el contrato de suministro eléctrico con
Empresa de Generacion Eiéctrica Cheves S.A. (ahora Statkraft) originado por la licitacion de
Proinversién, el cual suminisira una potencia contratada de 14.9 MW hasta el afio 2025,

Asimisrmo, a partir de enero de 2016, entr en vigencia el contrato de suministro electrico con
Empresa de Electricidad del Perd S.A. - ELECTROPERLU, el cual suministraré una potencia contratada
2 partir del 2017 de entre 6 y 27 MW hasta el afic 20331

Al 21 de diciembre de 2018, la méxima potencia contratada en los contratos adjudicados por
Proinversian, se muesira en el cuadro adjunto

MW P.C. Fija P.C. Total
Cheves (Ahora StetKraft) 14,900 14,800
Empress de Electricidad del Perd S.A. - Electropert S A 13,000 13,000

27.300 27,900

fi. Contratos bilaterales
Corresponde a contratos con las generadoras para cubrir la demanda de energia y potencia para el
perfodo 2018. Por el perfodo, la méaxima poiencia contratada se muesira a continuacion: -

Generadors P.C. Fija P.0. Total
Engie Energia del Persu S.A. (Grupo Distriluz) 30,000 . 30,000
EEPSA {Grupo Distrituz) 20,000 20,000
Eénix Power {Grupo Distriluz) . 40,000 40,000
Orazul {Corporativo:Enosa, Ensa, Hdna. y Elecsa) 30,000 30,000
Statkraft (Corporative:Enosa, Ensa, Hdna. v Elecsa) 30,000 30,00C
Enel {Cliente A&R) 1,400 1,400
Orazul {Cliente A&B) 1,400 1,400
152,800 152,800

iwv. Contratos de administracion

Desde el mes de noviembre de 1998, La Empresa mantiene un contrato de Administracién con la
Ermpresa de Ingenieria y Construccion de Sisternas Eléctricos S.A. — ADINELSA. Este contrato tiene
como objeto el acuerdo de administracion de Ia infraestructura eléctrica (compuesta por activos) ¥ de
aquelias cbras eléctricas que se ejecuten por parte del Estado en el area de influencia de ia
Empresa. Esta administracion comprende la operacion y mantenimiento de la infraestructura
entregada, asi como la reposicion de las instalaciones de distribucién y transmision secundaria,
incluyendo ademés de lz comercializacion v actividades complementarias de! servicio eiéctrico en las

dreas correspondientes.
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Entre las principales responsabilidades asumidas por la Empresa estan el servicio plblico de
Electricidad, la comercializacion, facturacién y cobranza a los usuarics. Efectuar la administracion del
servicio comprendiendo la operacién y mantenimiento de ios bienes entregados para su
administracion, asi como la comercializacién de energfa eléctrica y otros afines.

Por otro fado, ADINELSA cubrird los costos y mantenimiento por los proyectos entregades en el
Contrato de Acuerde de Administracién z las empresas del Grupo Distriluz, tanto de generacion,
transmision secundaria asf como distribucion. Cubrira las alicuctas destinadas s la reposicion de las
instalaciones de generacion, transmision y de distribucion que se entreguen en administracion.

La Empresa podra ejercer |la opcidn de adguirir la propiedad de las instalacicnes de transmision y
distribucion en gualquier momento. El valor de venta sera el Valor Nuevo de Reemplazo (VNR)
descontando lz depreciacién {ineal acumulada correspandiente para un periodo de vida atil de 30
afios. El presente contrato entro en vigencia en la fecha de su suscripcion y tendré un plazo
indefinido.

. Aprebacion de los estados financieros

Los estades financiercs por ef afio terminado al 31 de diciembre de 20718 han sido aprchados por la
Gerencia de la Empresa el 28 de febrero de 2018 v sardn presentados para la aprobacion det
Directorio y los Accionistas en los plazos establecidos por Ley. Los estados financieros por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2017 fueren aprobados por ¢! Directorio v la Junta Obligatoria Anual
de Accionistas de fechas 21 de marzo de 2018 y 02 de abril de 2018, respectivamente.

2.  Tarifas, Regulacion Operativa y Normas Legales que Afectan a las
Actividades del Sector Eléctrico

A Tarifas

Las tarifas a usuarios finales del Servicio Publico de Electricidad comprenden las Tarifas 2 Nivel de
Generacion y el Valor Agregado de Distribucién. Las Tarifas a Nivel de Generacion son calculadas
como el promedio ponderado de los precios de todos los contratos de suministro de electricidad de
las empresas generadoras a las empresas distribuidoras dentro del Sisterna Eléctrico Interconectado
Nacional (SEIN), conformadas en su mayoria per los contratos resultantes de procesos de licitacion v
por contratos resultantes de negocizacién biiateral. El valor Agregado de Distribucién se basa en una
empresa modelo eficiente y considera: 05 ¢ostos asociados al usuario, las pérdidas estandares de
distribucion v los costos estandares de distribucian.

Las tarifas buscan proporcionar una rentabilidad sobre las inversiones y cubrir los costes gue se
incurren para el desarrcllo de las actividades de generacion, transmisidn v distribucion.

B. Regulacién Operativa y Normas Legales que Afectan a las Actividades del Sector
Elécirico
i Ley de Concesiones Eléctricas

£n Pert, el sector elécirico se rige principalmente por la Ley de Concesiones Eléctricas, Decreto
Ley N° 25844, promulgadoe el 19 de noviembre de 1992; su reglamento, Decrete Supremo
N® 009-93-EM, promulgado el 19 de febrero de 1893; v sus modificatorias v ampliatorias.

De acuerdo con dicha ley, ! sector eléctrico peruano esta dividido en tres grandes segmentos:
generacion, transmision y distribucién. E! sistema eléctrico peruano esta conformado por un sélo
sistema eléctrico denominado Sistema Eléctrico Interconectado Naciona! (SEIN), ademés de algunos
sistermas zislados. La Empresza desarroliz sus operaciones dentro del segmento de generacidon de
energla eléctrica perteneciente al SEIN y transmisién en redes de su propiedad. En el afio 2006, la
Ley de Concesiones Eléctricas fue complementada y modificada al promulgarse por la Lay 28832,
Ley para Asegurar el Desarrolio Eficiente de la Generacidn Eléctrica.
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De acuerdo con la Ley de Concesiones Eléctricas, la operacion de ias centrales de generacion y de
los sistemas de transmisién se sujetaran a las disposicicnes de! Comité de Operacion Econémica del
Sistema Interconectado Nacional, COES-SINAC, con la finalidad de coordinar su operacion al minimo
costo, garantizando la seguridad del abastecimiento de energia eléctrica y el mejor aprovechamiento
de los recursos eneargéticos. El COES-SINAC regula los precios de las transferencias de potencia y
de energia entre los generadores, v valoriza mensualmente dichas transferencias, asi como las
compensacicnes a los titulares de los sistemas de transmision y compensaciones a otras
generadoras conforme & ia regulacidn establecida por OSINERGMIN al respecte.

H Organismo Supervisor de la Inversicn en Energla y Mineria

Mediante Lay N° 26734, promtigada el 27 de diciembre de 1986, se cred el Organismo Super\nsor
de la Inversién en Energla y Mineria - OSINERGMIN [antes OSINERG), cuya finzlidad es supervisar
las actividades que desarrcilan las empresas en los sub-sectores de electricidad e hidrocarbures,
velar por la calidad y eficiencia del servicio brindado al usuaric y fiscalizar ei cumplimiento de las
obligaciones contraidas por [os concesionarios en los contratos de concesion; asi como ds las
disposiciones legales y normas técnicas vigentes, incluyando lo relativo a la proteccion y
conservacion del medio ambiente.

Cemo parte de la funcidn normativa, OSINERGMIN tiene la facultad de dictar, dentro de su
competencia, reglamentos vy normas de cardcter general apiicables a fas entidades del sector y a los
usLiarios.

En aplicacién del Decreto Supremao N° 001-2010-MINAM, promuigado el 20 de enero de 20810,
OSINERGMIN ha transferido las funciones de supervision, fiscalizacion y sancién ambiental en
materia de hidrocarburos en general y electricidad al Organismo de Evaluacion y Fiscalizacion
Armbiental OEFA, creado por el Decreto Legistativo N° 1013 gue aprueba la Ley de Creacidn,
Organizacion y Funciones del Ministerio det Ambisnte.

iii. Norma Técnica de Calidad de los Servicios Eléctricos

Mediante Decreto Supremo N° 020-87-EM, se apreio la Norma Técnica de Calidad de los Servicios
Eléctricos-NTCSE que establece jos niveles minimos de calidad de los servicios electricos,
incluyendo el alumbrado publico y las obligaciones de las empresas del sector eléctrico v los clientes
gue operan en el marco de la Ley de Concesiones Eléctricas.

La NTCSE contempla procedimientos de medicién, tolerancias y una aplicacion gor etzpas,
contemplando también compensaciones a l0s usuarios en casos de incumplimiento de los
parametros establecidos por la norma y asignando la respensabilidad de Supervision al
OSINERGMIN. Es de aplicacidon a las empresas eléctricas como a clientes.

Actualmente, se ancuentra en aplicacion la Tercera Etapa de la NTCSE cuyo plazo de aplicacion
segun dicha norma es indefinido. A partir def 1 de julio del 2013 se amplié los alcances de NTCSE a
las localidaces de los Sectores Tipicos de Distribucion 2 v 3 menores a 508 KW. Al 31 de diciembre
de 2018 y de 2017, la Gerencia de la Empresa estima gue en caso de surgir alguna contingencia
relacionada al incumplimiento de los pardmetros establecidos por la NTCSE, éstas no tendrian un
efecto significative en relacion con los estados financieros tomades en su conjunto.

i, Ley Antimonopeiio y Anticligopolio en el Sector Eléctrico

El 18 de noviembre de 1997 se promulgd la Ley Antimonogolio y Antiofigopciic en el Sector
Eiéctrico, Ley N° 268786, ia cual establece que las concentraciones verticales iguales 0 mayores al
5% U horizontales iguales o mayores al 15%, que se produzcan en las actividades oe generacién,
transmisién v distribucion de energla eléctrica, se sujetaran a un procedimiento de autorizacion
previc a fin de evitar concentraciones que afecten la libre competencia. Mediante Resolucion

N° 012-98/INDECOPI/CLC, se establecen condiciones en defensa de la fibre competencia y
transparencia en el secior que afectan a la Empresa.
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V. Ley General de Electrificacién Rural y su Reglamentc

La Ley N° 28749, fue publicado en el Diario Oficial El Peruano el 1 de junio de 2016. Esta Ley, su
Reglamento D.S.N° 025-2007 y sus modificatcrias tiene por objetc establecer el marco normmativo
para la promecién y el desarrollo eficiente y sostenible de la electrificacién de zonas rurales,
localidades aisladas y de frontera del pais con Iz finalidad de contribuir ai desarrollo socic -
econdémico sostenibie, mejorar la calidad de vida de la poblecion, combatir ia pobreza y desincentivar
la migracién del campo a la cludad. . :

Esta ley enfatiza los siguientes asuntos y consideraciones:

" Los Sisternas Eléctricos Rurales (SER) son aguellos sistemas eléctricos de distribucion
desarroliados en zonas rurales, localidades aisladas, de frontera del pals, y de preferenie
interés social, que se califiquen come tales por el Ministerio de Energia y Minas, de acuerdo
al reglamento de la presente Ley.

® En el proceso de ampliacion de la frontera eléctrica en las zonas rurales, localidades aisladas v
de frontera del pais, el Estado asumiré un rol subsidiario, a través de la ejecucicn de |os
Sistemnas Eléctricos Rurales (SER), asi cormno promocicnard la participacion privada, inciuso
desde las etapas de planeamiento y disefio de los proyecios.

» Los recursos seran destinados exclusivaments a la jecucion de proyecios, obras y subsidios
a |a tarifa local de los SER, de acuerdo a lo que sefiale el reglamento de la presente Ley, asi
como para promocionar la inversion privada. E| financiamignto no cubrira en ningdn caso los
costos de operacion y manienimiento,

z El Ministerio de Energia y Minas transferiré a titulo gratuito los Sisternas Eléctricos Ruraies
{SER) que haya ejecutado o ejecute, preferentemente a las empresas concesionarias de
distribucién eléctrica de propiedad estatal y en su casc 4 la Empresa de Administracién de
Infraestructura Eléctrica S.A. - ADINELSA. Se incluye 2 aguellas empresas que se encuentren
en el proceso de promocion de la inversicn privada, a efectos de que se encarguen de ia
administracién, operacién y mantenimiento de los SER.

Los criterios para entregar en concasion la administracion y operacién de los sistemas
eléctricos rurales de propiedad de ADINELSA, asi como los criterios aplicables en caso de
transferencia de los mismos, serén establecidos por el reglamento de la presente Ley.

2. Bases de Preparacion de los Estados Financieros

A Bases de contabilizacidn

Los estados financieros de la Empresa han sido preparades de acuerdo con ias Normas
Internacionales de Informacién Financiera (en adelante *N{IF*), emitidas por ¢l International
Accounting Standards Board (en adelante “]ASB"} vigentes al 31 de diciembre de 2018,

Este es el primer conjunto de estacos financieros anuales en lo gue se ha aplicado la NIIF 15
Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes y la NilF @ Instrumenios
Financieros. La nota 4 incluye informacién sobre como la Empresa adoptd estas NIIF por primera

VEeZ.

B. Responsabilidad de la informacion
La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de! Directorio de la
Ernpresa, gue manifiesta expreseamente gue se han aplicadc en su totalidad los principios v criterios

incluidos en las NIIF emitides por ei IASB.
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C. Bases de medicidn

Los estados financieros han sido preparados a partir de los registros de contzbilidad de Iz Empresa y
de acuerdo cen el principio de costo histdrico, exepto por los pasivos cuyos céleulos incluyen valores
presentes por pensiones que son medidos a su valor razonsable.

. Moneda funcional v de presentacién

Las partidas gue se incluyen en ios estados financieros se miden en la moneds del ambiente
econcmico primario donde opera la Empresa. Los estados financieros se presentan en Soles. (S7),
que es la moneda funcicnal y de presentacién de la Empresa. Todz la informacién es presentada en

miles de Soles y ha sido redondeada a lz unidad més cercana, exepto cuando se inicia de otra’
manera.

E. Usos de juicios vy estimaciones
Al preparar estos estados financieros, la gerencia ha realizade iuicios v estimaciones que afecian la

aplicacién de las politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos mformados.
Los resuitadcs reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestes reievantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

Juicios
La informacién sobre juicios realizados en |a aplicacion de politicas contable gue tiene el efecto rmas

importants sobre los importes reconccidos en los estados financieros se describe en las siguientes
notas:

= Nota 5.E - Arrendamientos: determinacion de si un acuerdo contiene arrendamiento.

Supuestos e incertidumbes en las estimaciones

La informacion sobre supuestos e incertidurmbres de estimacién al 31 de diciembre de 2018 gue
tienen un riesgo significativo de resultar en un ajuste material a los importes en libros de activos v
pasivos gn el préximo afio financiere se incluye en las siguientes notas:

= Nota 5D y b.F - Estimacién de la vida (il de propiedades, pianta v equipo e intangibles y
deterioro.
= Nota 5.B - Medicion de fa estimacién para pérdidas crediticias esperadas por Cuentas por

cobrar comerciales y activos del contrato: supuestos claves para determinar la tasa de pérdida
promedio ponderada.

3 Nota 5. - impuesto a {as ganancias.
= Nota 5.K - Estimacion de contingencias por procesos legales.
a Nota 5.G - Beneficio a los empleados.

L es estimaciones han sido calculadas en base a la mejor informacién disponible a la fecha de
emision de dichos estades financieros, pero es posible que acentacimientos gue pusdan tener lugar
en el futuro, obliguen a modificarlas en préximos periodos, lo que se haria reconociendo los efectos
del cambio en los futuros estados financisros

Medicidn de fos valores razonables
Algunas de |as polfticas y revelaciones contables de la Empresa reguieren la revelacion de los
valoras razonables tanto de los activos y pasives financieros como de los no financieres.
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La Gerencia de Administracién y Finanzas revisa regularmente los datos de entrada no observables
significativos y los ajustes de valorizacion. Si se usa informacion de terceros, comoe cotizaciones de
corredores o servicios de fijacion de precios, para medir los valores razonables, el equipo de
valoracién evalGa \a evidencia obtenida de los terceros pars respaldar la conciusién de que esas
valorizaciones satisfacen los requerimientos de las NIIF, incluyendo &l nivel dentro de la ierarquia del
valor razonable dentro del gue deberfan clasificarse esas valorizaciones.

Cuande se mide el valor razonabie de un activo o pasivo, la Empresa utiliza datos de mercado
observables siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro
de una jerarquia del valor razonable que s& basa en los datos de entrada usados en las téenicas de

vaicracién, como sigue:

Nivel 1 Precios cotizados (no-gjustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

Nivel 22 Datos de entrada diferentes.de ios precics cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios} o indirectaments les

decir, derivades de los precics).

Nive! 3: Datos para el active o pasivo que no se hasan en datos de mercado observables (datos de
sntrada no observables).

Si los datos de entrada usados para medir el valor razonable de un activo o pasivo se clasifican en
niveles distintos de la jerarquia del valor razonabie, entonces la medicion del valor razohable se
clasifica en su totaiidad en el mismo nivel de la jerarguia del valor razonable que la variable de nivel
mas bajo que sea significativa para la madicion total.

La Empresa reconoce 1as transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor razenable al final
del periodo scbre el que se informa durante el cual ocurrid el cambio.

4. Cambio en las Politicas Contables Significativas

L2 Empresa ha aplicado inicialmente la NIIF 15 Ingresc de Actividades Ordinarias Procedentes de
Contratos con Clientesy la NIF 8 Instrumentos financieros a partir del 1 de enero de 2018. Algunas
otras riuevas normas fambién entran en vigencia a partir dei 1 de enero de 2018, pere no tenen un
efecto significativo sobre los estados financieros de la Empresa.

Debide & ios métodos de transicion escogidos por el Grupo al aplicar estas normas, la informacién
comparativa inclulda an 5108 aestados financieros ne ha sido reexpresada para refleiar los
requerimientos de les nuevas normMas:

A, MIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos col Clientes

Lz NilF 15 establece un marce conceptual completo para determinar si deben reconocerse ingresos
de actividades ordinarias, cudndc se reconocen y en qué monto. Reemplazo a la NIC 18 ingresos de
Actividades Ordinarias, i2 NIC 11 Contratos de Consiruccion v las interpretaciones relacicnadas. La
NilE 15 establece un medelo de cinco pasos paia contabilizar los ingresos que surgen de los
contratos con clientes v requiere que los ingresos se reconozcan a un monto gue refleje la
contraprestacion a la que una entidad espera tener derecho a cambio de ia transferencia de bienes o
servicios a un cliente. La NIIF 16 reguiere que las entidades ejerzan su juicio, teniendo en cuenia
todos los hechos v circunstancias relevantes al aplicar cada pasc del modelc a los contratos con sus
clientes. La norma también especifica la contabilidad de ios costos incrementaies de obtener un
contrato y los costos directamente relacionados con el cumplimiento de un contrato.

Ademas, el estandar requiere revelaciones extensas.
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|a Empresa reconcce un modelo de cinco pasos para ei reconocimiento de ingreso ordinario
proveniente de contratos con clientes:

|dentificar el contrato con el cliente.

|dentificar las obligaciones de desempeno del contrate.

Determinar el precio de transaccion.

Distribuir &l precio de la transaccion en las obligaciones de desempefc.

Reccnocer el ingreso cuando (o en la medida en que) la entidad satisface la obligacion de
desempeno.

SIS

Como resultado de su evaluacién, la Empresa ha determinado que no axiste efecto cuantitativo en le
aplicacién inicial de esta norma en la fecha de aplicacién inicial (es decir, el 1 de enero de 2018),

debido a:

- Los acuerdos con sus clientes se pactan bajo un contexto estrictarnente regulado, de forma
que los derechos y obligaciones de las partes, asf como ias condiciones de pagc, cumplen ias
condicicnes para calificar estos acuerdos como contratos bajo esta nuava NIIF.

- Si bien existe compromisos especificos en cada contrato con sus clientes, estos
compromisos se desarrollan de forma simultanea y los clientes no entienden el desarrollo
separado de los mismos. Por esta razén, los compromisos no son distintos en el contexto de
cada contrato y se combinan para dar lugar a una obligacién de desempefio separada por
contraio.

- El precio de la transaccion esta pactado de forma publica, a través del regulador de! sectory,
si bien se identifican contrapresiaciones variables que podrian afectar dicha tarifa, como es el
caso de las penalidades por faltas incurridas, estas no han ccurride a la fechay, si hubieran
ocurrido, serian situacionas muy especificas y de carécter inmaterial.

- Finaimente, la oportunidad de reconocimiento del ingresc no varia, debido a que sUsS
obligaciones de desempefic se reconocen a lo largo del tiempo (como lo ha venide haciendo).
{_os ingresos por servicics de trasmisién de energia eléctrica se reconocen utitizando el
método del producto, va que puede medirse direciamente el importe de la trasmision de la
energla al cliente basandose en las unidades de energia transportadas.

{_os requerimientos de revelacion de la NII¥ 15 no han sido aplicados a la informacién comparativa.

B. NIF 3 Instrumentos financieros

La NI'E & establece los requerimientos para el reconocimiento y la medicion de los activos financieros,
los pasivos financieros y algunos contratos de compra o venta de partidas no financieras. Esta norma
reemplaza la NIC 38 Instrumentos Financieros: Reconocimienic y Medicion.

Como resultado de la adopcion de la NIIF 9, ia Empresa ha edoptado modificaciones consecuenies a
la NIC 1 Presentacion de Estades Financiercs que requieren gue el deterioro de valor de los aciives
financieros se presentsn en una partida separada en ei estado de resultados v otros resultados
integraies. Anteriormente, el enfoque de la Empresa era inciuir el deterioro de las cuentas por cobrar
comerciales en gasio de venta.
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i Deteriore

La NiIF 9 reemplaza el modelo de ‘pérdida incurrida’ de la NIC 39 por un models de 'pérdida
crediticia esperada’ (PCE). El nueve modelo de deterioro aplica a los activos financieros medidos al
costo amortizado, los activos del contrate v las inversiones de deuda al valor razonable con cambios
en otro resultado integral (VRCOR!), pero no a las inversiones en instrumentos de patrimonio. Bajo la
NItF 8, las pérdidas crediticias se reconocen antes que bajo la NIC 39,

Para los activos dentro del alcance del modelo de deterioro de la NIIF 9, por lo general se espera que .
las pérdidas por detericro aumenten y se vuelvan mas volatiles. La Empresa ha determinade guela =
aplicacion de los requerimientos de deterioro de le NIIF G al 1 de enero de 2018 resuliz en ufa
estimacion adicional para deterioro de cuentas por cobrar comerciales de mites de S/ 2,843, el

misme que se encuentra registrades en los resuitados acumulados neto de su correspondiente
impuesto relacionado por miles de 5/ 1,163.

Adicionalmentg, la Empresa ha adoptado modificacicnes consecuentes a la NIIE 7 Jnsfrumentos
Financieros: Informacidn a Revelar que se aplican a las revelaciones sobre 2018 pero por lo general
no se han aplicado & la informacién comparativa.

il Clagificacidn y medicion de actives financieros y pasivos financieros

La NIIF 8 inciuye tres cetegorias de clasificacion principales para los activos financieros: medidos al
costo amortizado, al valor razenable con cambios en otro resultado integral (VRCOR), v al valor
razonable con cambios en resultados (VRCRI. La clasificacion de los activos financieros bajo la NIIF 9
por lo general se basa en el modelo de negocios en el que un activo financiero es gestionado yen
sus caracteristicas de flujo de efectivo contractual. La NIIF 9 elimina las categorias previas de la NIC
39 de mantenidos hasta el vencimiento, préstamos y partidas por cobrar y disponibles para |z venta.
Bejo la NIIF 9, los derivados incorporados en contratos en los que ef principal es un activo financierc
dentrc del alcance de la norma nunca se separan. En cambic, se eval(a la clasificacién del
instrumento financierc hibrido tomado come un todo.

La a NIIF 9 en gran medida conserva los requerimientos existentes de la NIC 39 para la clasificacion vy
medicién de los pasivos financieros.

La adopcion de la NIIF @ no ha tenido un efecto significativo sobre las politices contables del Grupo

relacionadas con los pasivos financieros.
La tabla a continuacién y las notas adjuntas a continuacion explican las categorias de medicién
originales bajo la NIC 39 v las nuevas categorias de medicion bajo la Noma 9 para cada clase de los

activos financieros y pasivos financieros de la Empresa al 1 de enero de 2018.

El efecto de la adopcion de la NItF § sobre el importe en libros de los acitives financieros al

1 de enero de 2018 se relaciona Unicamente con los nueves requerimientes de deterioro.
Clasificacidn Clasificacion Importes en Mueve importe
original original jibros original en libros bajo la
En miles de soles bajo NIC 38 bajo NIIF & bajo la NIC 32 NiF3
Activos financieros
Efectivo Préstamos vy Cesto
. cuentas por cobrar  amortizado 58,2356 58,235
Cuentas por cobrar _ Préstamosy Cosio
comerciales cuentas por cobrar  amortizado 80,014 50,014
Otras cuentas Préestamos v Costo
por cebrar cuentas por cobrar  amortizado 7168 7168
Total aetivos financieres 116,417 116,417
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Empresz Regional de Servicio Piblico de Electricidad del Norte 5.2, - ENSA
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018 y de 2017

Importes en: libros  Muevo importe

Clasificacion criginal Clasificacion eriginal bajo la en libros bajo la
En miles de soles baje NIC 38 original bajo NHUF 3 NIC 38 RIIF 8
Pasivos financieros
Préstamos y Otros pasivos Otros pasivos
obligaciones financieros financleros 139,083 135,063
Cuentas por pagar Otros pasivos Otros pasivos
comerciales financieros financieros 41,703 . 41,703
Otras cuentas Otros pasivos Otros pasivos :
por pagar finencieros financieros 96,800 96,800
Total pasivos financieros 273568 277568
i Transicicn
" La Empresa ha usado una exencién que le permite no reexpresar lz informacién comparativa

de periodes anteriores en lo que se refiere a los reguerimientos de clasificacion v medicion
(incluide el deterioro).

= Se han realizado las siguientes evaluaciones sobre la base de los hachos v circunstancias que
existian a Ia fecha de aplicacién inicial

- La determinacién del modeic de negocic en el gue se mantiena un activo financiero.
= La designacion y revecacion de las designaciones previas de clertos activos financieres
y pasivos financieros comc medidos g VRCR.

Si una inversidn en un instrumento de deuda teniz un riesgo de crédito bajo a la fechs de aplicacién
inicial de la NIIF 9, la Empresa ha asumido que el riesgo de crédito del activo no habia aumentado
significativemente desde su reconocimiento inicial.

B.  Politicas Contables Significativas
La Empresa ha aplicado consisteniemente las siguienies politicas contables a todos los periodos
presentados en estos estados financieros, excepio que se sefale lo contrario.

A. instrumentos financieros

T

i Reconocelmiento y medicicon inicial
Los cuentas por cobrar e instrumentos de deuda emitidos inicialmente se reconocen cuando estos

‘se originan. Todos los otros activos financieros y pasivos financieros se reconocen inicialmentes

cuando la Empresa se hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Un activo financiero ( a menos que sea un deudor cemercial sin un componente de financiacién
significativo) o pasivo financiero se mide inicialmente al valor razonable mas, en el caso de una

partida no medida al valor razonable con cambios en resultados, 10s costos de transaccidon

directamente atribuibles a su adquisicidn o emisién. Un deudor comercial sin un componente de
financiacién significativo se mide incialmente al precio de la transaccion.
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Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2018 v de 2017

i Clasificacion y medicin posterior

Activos financieros - Politica apficable a partir del 1 de enero & 2012
En el reconocimienta inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: costo amortizadg, a
valor razonable con cambios en ciro resultado integral inversién en deuda, a valor razonzble con

cambios en otro resultacdo integral- inversidn en patrimonio, o a valor razongable con cambios en
resultados.

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepic sila.
Empresa cambia su modelo de NEgOCIo por uno pars gesticnar los activos Tinancieras, en cuyo caso
todes los actives financieros afectados son reclasificados el primer dia del primer periodo sobre sl
que se informa posterior al cambio an el modelo de negocio.

Un active financiero deberd medirse al costo amortizado si se cumplen las dos cendiciones
siguientes y no est4 designado para ser medido a valor rezonable ¢con cambios en resultados:

Se mantiene dentro de un modelo de negecio cuyo ohjetivo es mantener los activas
financieros para obtener flujos. de efectivo contractuales; v . .
- Las cendiciones contractuales del activs financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos

de efectivo que son dnicamente pages del principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente.

Unz inversién en deuda es medida al valor razonable con cambios en otre resultade integral si se

cumplen las dos condiciones siguisntes Y no esta designada para ser medida a valor razonable con
cambics en resultados:

Se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra tante obteniendo los
fiujos de efective contractuales como vendiendo los activos financieros; y
- Las condiciones contractuales de! activo financiero dan luger, en fechas especificadas, a flujos

de efectivo gue son Unicamenze pagos del principal e intereses sobre g importe del principal
pendiente.

Al 31 de diciembre de 2018y de 2017, la Empresa mantiens activos al costo amcertizado tales como
efectivo v equivalente al efectivo, cuentias por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar.

En el reconocimiento jnicial de una inversién de patrimonio gue no es mantenida parz negociacion, la
Empresa puede realizar una eleccién irrevocable en el mornento del reconocimiento inicial de

presentar los cambios posteriores en el valor razonable en oiro resultade integral. Esta eleccidn se
hace individualmente para cada inversion.

Todos los activos financieres no clasificados come medidos al COsto amortizado o ai valor razonable
con cambios en otro resultado integral como se describe anteriormente, son medidos a! valor
razonable con camiios en resultados. Esto incluye todos los activos financieros derivados. En e
reconocimiento inicial, la Empresa puede designar irrevocablemente un activo financiero que de
alguna otra manera cumpla con ef reguerimiento de estar medido al costo amortizado ¢ al valor
razonebie con cambios en otro resultado integral como al vaior razonable con cambios en resultados
si haciéndolo elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicidn o reconocimiento
contable que surgiria en otro caso.
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Actives financieros - Evaluacion del modelo de negocio: Polffica aplicable a partir def 1 de
eners de 2018

La Empresa realiza una evaluacién del objetivo del modelo de negocio en el gue se mantiene un
activo financierc a nivel de cartera ya que este es el que mejor refieja la manera en que se gestiona
el negocio y en que se entrega la informacién a la gerencia. La informacién considerada incluye:

@ Las politicas y los objetivos sefalados para la cartera y la operacion de esas politicas en la
préctica. Estas inciuyen si la estrategia de la gerencia se enfoca en cobrar ingresos por
intereses contractuales, mantener un perfil de rendimiento de interés concreto o coordinar la
duracién de los activos financieros con la de ios pasivos gue dichos activos estdn financiando
o las sslidas de efectivo esperadas o realizar flujos de efective mediante la venta de los
activos;

Cémoe se evalla el randimiento de iz cartera y ¢cémo este se informa al personal clave de la
gerenciz de la Empresa; )

= Los riesgos que afectan al rendimiento del modelo de negecio {y los actives financieros
mantenidos en el modelo de negocio) y, en concreto, fa forma en que se gestionan diches
riesgos; y

La frecuencie, el valor y el calendario de las ventas en periodos antericres, las razones de
©sas ventas y las expectativas sobre ia actividad de ventas futuras.

Las transferencias de activos financiercs a terceros &n iransacciones gue no califican para la baja en

cuentas no se consideran ventas para este propdsito, de acuerdo con el reconocimiento continue de
la Empresa de los activos.

Los activos financieros que son mantenidos para negociacién o son gestionados y cuyo rendimiento
es evaluado sobre una base de valor razonable son medidos al valor razonable con cambics en
resultados.

Agtivos financieros - Evaluacion de si los flujos de efective contractuales son solo pagos del
principal e intereses; Politica aplicable a partir dei T de eners de 2018

Para propdsitos de esta evaluacion, el ‘principal’ se define como el valor razonable déi activo
financiero en el mormento de! reconocimiento inicial, El ‘interés’ se define como la contraprastacion
por ef valor temporal del dinero por el riesgo crediticio asociado con el importe principal pendiente
durante un periodo de tiempo concreto Y pOr Olros riesgos vy costos de préstamo basicos {por
ejemplo, el riesgo de liquidez v los costos administrativos), asf cormo también un margen de utilidad,

Al evaluar si los flujos de efectivo contraciuales son solo pagos del principal e intereses, Ia Empresa
considera los términos contractuales del instrumento, Esto incluye evaluar si un activo financiero
contiene una condicidn contractual que pudiera cambiar el calendario o importe de los fiuios de

efectivo contractuales de manera que no cumplirfa esta condicién. Al hacer esta evaluacién, la
Empresa considera:

5 Hechos contingentes que cambiarian el imporie o el calendario de los flujos de efectivo:

& Terminos que podrian ajustar la razén del cupdn contractual, incluyendo caracteristicas de tasa
variable;

= Caracteristicas de pagoe anticipado y prérroga; y

- Terminos que limitan ef derechc de la Empresa 2 los flujos de efectivo procedentes de activos

especificos {por ejemplo, caracteristicas sin recurso)
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Notas a los Estados Financieros
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Una caracteristica de pago anticipado es consistente con el criterio de Unicamente pago del principal
e intereses si el importe del pago anticipado representa sustancialmente los importes no pagados
del principal e intereses sobre el importe principal, que puede incluir compensaciones adicionales
razonables para la cancelacién anticipada del contrato. Adicionalmente, en el casc de un active
financiero adguiride con un descuento o prima de su importe nominal contractual, una caracteristica
gue permite o requiere el pago anticipado de un importe gue representa sustancialimente el importe
nominal contractual mas los intereses contraciuales devengados (pero no pagados) (que tamkién
pueden incluir una compensacién adicional razonzble por término anticipado) se trata como
consistente con este criterio si el valor razonable de |a caracteristica de pago znticipade es’
insignificante en &l reconocimiento inicial.

Activos financieros — Polftica aplicable antes del 1 de eners de 2078
Todos los otros activos financieros se reconocian inicialmente en la fecha de contratacién cuando |a
entidad se hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Activos financieros ~ Medicién posterior: Politica aplicable antes del 1 de enerp de 2018,
La Empresa clasificala los activos financieros no derivados en las categorias de préstamos y
cuentas por cobrar y activos financieros disponible para la venta,

Préstamos v cuentas por cobrar

Los préstamos v cuentas por cobrar incluyen el efective y squivalents al efectivo, las cuentas por
cobrar comerciales, las ofras cuentas por cobrar y las mantenidas con partes relacionadas. De
acuerdo a las politicas establecidas por las Gerencias de la Empresa, los préstamos v cuentas por

cobrar se registran a su vaior nominal, netos de |a correspondiente estimacién por deterioro, sobre la
base de andlisis especificos por cada cliente.

El saldo de la estimacién es revisado periédicamente para ajustar dicho saldo a niveles necesarios y
poder cubrir pérdidas potencizles en la cartera de clientes, lo que sera cargado a los resuitados del

gjercicio en el cual la Gerencia determine la necesidad de dicha estimacion. Las cuentas incobrabies
s& castigan cuando se identifican como tales.

Pasivos financieros — Clasificacion, medicicn posterior y ganancias v pérdidas

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor razonable con
cambios en resultedos. Un pasivo financiero se clasifica al valor razonable con cambios en
resultados si esta clasificado corne mantenido para negociacion, es un derivado o &s designado
como tal en el reconocimiento inicial. Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados se miden al valor razonable y las ganancias vy pérdidas netas, incluyendo cualquier gasto
por intereses, se reconocen en resultados. Los otros pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizade usande el método de interés efectivo. &I ingreso por intereses v las ganancias v
pérdidas por conversién de moneda extranjera se reconosen en resultados. Cuzlquier ganancia o
pérdida en ia baja en cuentas también se reconoce en resultados,

ii.  Baja en cuentas

Activos financisros

La Empresa da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos coniractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los derechos a recibir los fiujos
de efsctive contractuales en una transaccion en la gue se transfieren sustancialmente todos los
riesgos y beneficios de la propiedad de! activo financiero, © no ransfiere ni retiene sustancialments

todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad v no retiene control sobre los activos
transferidos.
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Pasivos financieros

La Empresa da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
son pegadas o canceladas, o bien hayan expirado. La Empresa también da de baja en cuentas
un pasive financiero cuando se modifican sus condiciones v los flujos de efectivo del pasivo
modificado son sustancizlmente distintos, En este caso, se reconoce un nuevo pasivo
financiero con base en las condicicnes nuevas af vaior razonable.

En el mormento de la baja en cuentas de un pasivo financiero, la diferencia entre el importe:en
libros del pasivo financiero extinto v la contraprastacion pagada (incluidos los activos que no, son
en efectivo transferidos o los pasives asumidos) se reconoce en resultados.

fv.  Compensacion

Un activo y un pasive financierc serén objeto de compensacion, de maners que se presenten en el
estado de situacion financiera su importe neto, cuando y solo cuando, Ja Empresa tenga, en el
momento actual, Ei derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos v tenga la
intencion de liquidar por el importe neto o de realizar el activo v liguidar el pasive simuitaneamente.

. B. Deterioro de valor

i Activos financieros no derivados

Instrumentos financieros y activos del contrato - Polftica aplicable a partir def 7 de enero de
2018

La Empresa reconcce correcciones de vaior para pérdidas crediticias esperadas por;
- Los activos financieros medidos al coste amortizado.

La Empresa mide las correcciones de valer por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas

durante el tiempo de vida del active, excepte por lo siguiente, que se mide al importe de las perdidas
crediticias esperadas de doce meses:

- Instrumentos de deuds gue se determing que tienen un riesgo crediticio bajo a la fecha de
presentacion; y

- Otros instrumentos de deuda v saldos bancarios para los que el riesgo crediticio (es decir, el
riesgo de que ocurra incumplimiento durante la vida esperada de! instrumento financiero) no
ha aumentado significativamente desde el reconecimiento inicial.

Las estimaciones de pérdida de valor por c:uentas por cobrar comerciales y activos del contrato de

haber alguno siempre se miden por un importe igual al de las pérdidas crediticias esperadas durante
el tierpo de vida.

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial al estirar las pérdidas crediticias esperadas, la Empresa considera la
informacién razonable y sustentable que sea relevante y esté disponible sin costos o esfuerzos
indebidos. Esta incluye informacién y andlisis cuantitativos y cualitativos, basada en la experiencia
histdrica de la Empresa v una evaluacién crediticia informada incluida aquella referida al futuro.

La Empresa asume due el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado significativamente
si tiene una mora de mas de 80 dias,

La Empresa considera que un active financiero esta en incumpilimiento cuando:

- No es probable que el prestatario pague sus obligaciones crediticias por completo a la Empresa,

sin recurso por parte de lz Empresa a acciones como el corte del servicio de energia; o

- E! activo financiero tiene una mora de 80 dias o méas.
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Las pérdidas crediticias esperadas durante sl tiempe de vida son las pérdidas crediticias gue resultan

de todos los posibles suceseos de incumpiimiento durante |a vida esperada de un instrumento
financiero. :

Las pérdidas crediticias esperadas incluyen la parte de las pérdidas crediticias esperadas durante el
tiempo de vida del activo que proceden de sucesos de incumplimiento sobre un instrumento
financiero que estan positlemente dentro de los doce meses después de {a fecha de presantacion
{0 un periodo inferior si el instrumento tiene una vida de menos de doce meses) e

El periodo méxima considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el perfode
centractual maxime durante el que la Empresa esté expuesto al riesgo de crédito.

Medicién de las pérdidas crediticias esperadas

La Ermnpresa mide las pérdidas crediticias esperadas de un activo financiero de forma gue refleje un
importe de probabilidad ponderada no sesgado gue se determine mediante la evaluacién de un
rango de resultados posibles; el valor del dinero; v la informacién razonasle v sustentable que esta
dispenibie sin coste o esfuerzo desproporcionado en 15 fecha de presentacidon sobre sucesos
pasados, condiciones actuales y prondsticos de condiciones econémicas futuras.

Actives financieros con deteriors crediticio

En cada fecha de reporte la Empresa evalla si los activos financieros registrados al costo amoertizado
y los instrumentos de deuda al valor razonable con cambics en otro resultado integral tienen ]
deterioro crediticio. Un active financieros tiene ‘deterioro crediticio’ cuando han OCUITIdO UNQ & Mas

sucesos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero.

Evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye ios siguientes datos
observables:

- Dificultades financieras significativas del ermisor o del prestatario:

- Una infraccién dal contrato, tal como un incumplirmiento © Un suceso de mora de més de B0
dias;

- La reestructuracion de un préstamo ¢ adelanto por parte de la Empresa en iérmincs gue este
no consideraria de otra manera;

- Se estéd convirtiendo en probable que el prestatario entre en quigbra o en otra forma de

: reorganizacion financiera; o

- La desaparicion de un mercado activo para el activo financiers en cuestién, debide a dificultades
financieras.

Presentacion de ia correccion de valor para pérdidas crediticias esperadas en el estado de
situacion finapciera

Les correcciones de valor para leos activos financieros medidos al costo amortizado se deducen del
importe en libros brute de los activos.

Castigo

Elimporte en libros bruto de un active financiero se castiga cuando la Empresa no tiene expectativas
razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad ¢ una porcién del misme. En el caso de
los clientes individuales, la politica de la Empresa es castigar el importe an libros bruto cuando el
activo financiero tiene una mora de 10 afios con base en la experiencia histdrica de recuperaciones
de activos similares. £n el caso de los ciientes emprasa, la Empresa hace una evaluacion individual
de la oporiunidad y 2l alcance del castigo con base en si exists 0 no una expectativa razonable de
recuperacion, La Empresa no espera que exists una recuperacion significativa del importe castigado.
No obstante, los activos financieros gue son castigados podrian estar sujetos a actividades a fin de
cumplir con los procedimientos de la Empresa para la recuperacion de los importes adeudados.
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Activos financieres no derivados - Politica aplicable antes del 07 de enero de 2018
Los activos financieros no clasificados &l valor razonable con cambios en resultados eran evaluados
an cada fecha de presentacion para determinar si existe evidencia obietiva de deterioro del valor.

La evidencia chjetiva de gue los activos estaban deteriorados incluia:

- Mora o incumplimignto por parte de un deudor;

- Reestructuracién de un monto adeudado a la Empresa en términos gue la Empresa.no
considerarfa en otras circunstancias;

- Inidicios de que un deuder o emisor se declararfa en banca rota;

- Carmnbios adversos en el estado de pago de prestatarios ¢ emisores:

- Desaparicién de un mercado activo para un instrumento debido a dificultades financieras; o

- Datos observables gue indican que exisifa un descenso medible en los flujos de efectivo
esperados de un grupe de actives financieros.

Para los activos financieros dispenibles para la venta las péridas por detericro se reconocian
reclasificando las pérdidas acumuladas en |z reserva de valor razonable a resultados. Ef importe
reclasificado erz |z diferencia entre ei costo de adquisicion y el valor razonable actual, menos

. cualguier périda por deterioro del valor de ese activo financiero previamente reconocido en &l

resultado del perfodo. Si en un perfodo posterior, el valo razonable de un instrumentc de deuda
clasificado come disponible para la venta se incrementaba, vy este incremento podia ser
objetivamente relacionado con un suceso ocurride después de que la pérdida por deterioro de
valor habfa side reconocida en el resultado del periodo, tal pérdida se revertiz en resultados del
periode; Las pérdidas por deterioro reconocidas en resultados para un instrumento de patrimonio
calsificado come disponible para la venta no se reveriian a resultados

i Activos no financieros

En cada fecha de presentacidn, la Empresa revisa los imperies en libros de sus activos no
financiercs para determinar si existe algln indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se
estima el importe recuperable del activo. La plusvalia se prueba por deteriore cada afio.

Para prepositos de evaluacion del deterioro, ios activos son agrupados en el grupe de activos mas
pequefo que geners entradas de efectivo a partir de su use continuo gue son, en buana medida,
independientes de las entradas de efectivo derivados de otros activos o unidades generadoras de
efactivo. La plusvalla surgida en una combinacién de negecios es distribuida a las UGE o grupos de
UGE que se espera se beneficien de las sinergias de la combinacidn.

B importe recuperabie de un activo o unidad generadora de efectivo es el mayor valor entre su valor -
en usc y su valor razonaale, menos los costos de venta. El valor en uso se basz en los flujos de
efectivo futures estimados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impusstos
que refleia las evaluaciones actuales del mercado sobre e! valor temporal del dinero v los riesgos
especificos que puede tener en el activo o la unidad generadora de efectivo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo ¢ UGE excede su importe
recuperable.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en resultados. Estas pérdidas se districuyen en primer
lugar, para reducir el importe en libros de cualquier plusvalia distribuida a la unidad generadora de
grectivo y a continuacion, para reducir el importe en libros de los demas activos de la unidad, sobre
una base de prorrateo.
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Una pérdida por deterioro de! valor reconocida en la vlusvalia no se revertird, Para ics otros activos,
una pérdida por deterioro se revierte solo mientras el importe en libros del activo no exceda al
importe en libros que podria haberse obtenido, neto de amortizacion o depreciacién, st nc se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para dicho activo.

C. inventarios :
Los inventarios estén conformados por materiales, suministros y repuestos diversos en almacenes,
los cuales se destinan al mantenimiento de las sub-estaciones de distribucién g instalaciones
eléctricas en general y se presentzan al costo, netos de la estimacion por desvalerizacion.

Lo materiales y repuestos son valuados al costo 0 a su valor de reposicion, el que resulte menor
sobre la base del método promedia.

La Empresa constituye una estimacion para desvalorizacién de materiales con cargo a los resultacdos
del periodc en ios casos en que e! valor de libros excede su valor recuperable, sobre la base de un
andlisis técnico efectuado por ia Gerencia que incluye la evaiuacion de las condiciones fisicas del
bien.

B. Propiedades, planta v equipe

i Reconocimiento y medicién
Los elementos de propiedades, planta y equipe son medidos al costo, gue incluve los costos por
préstamos capitatizados, menos la depreciacion acumulada v las pérdidas por deterioro acumuladas.

Si partes significativas de un elemento de.propiedades, planta y equipo tienen una vida (til distinta,
se contabilizan como elementos separados (componentes significativos) de propiedades, plantay
equipo.

Cualguier ganancia o pérdida procadente de la disposicién de un elemento de propiedades, planta y
equipo se reconoce &n resuitados.

Las cbras en curse incluyen ios desembolsos para la congtruccién de activos, los costos de
financiamiento, y los otros gastos directos atribuibles a dichas obras, devengados durante la etapa
de construccion. Las obras en curso se capitalizan cuando se completan y su depreciacion se caleula
desde el momento en que estdn en condiciones para su uso.

Los criterios para capitalizar los costos financieros y los otros gastos directos son.

- Para capitalizar los costos financieros, la Ermpresa identifica los pasivos relacionados con las
obras y determina la proporcion de los intereses gue dsben capitalizarse, en funcién a la
inversion promedio gue se mantiene cada mes como obras en curse.

- Para capitalizar los gastos directos de personal, la Empresa identifica cada una de las areas
dedicadas al 100% a la planificacidn, ejecucion y gestion de obras y determina porcentajes de
tiempe de areas con dedicacion parcial, esto aplicado a los costos de beneficios a los
empleados de dichas dreas.

Las obras de electrificacion que recibe del Ministerio de Energia y Mina (MEM} en calidad de
sransferencia, son consideradas como propiedacdes, planta y equipo a su velor de tasacion, con
abono al pasive diferido que devengard durante el mismo plazo de la vida (til asignado a dichos
activos. Por otro lado y en conexién con la normatividad de electrificacién, ta Empresa recibe
subsidios det MEM para la ejecucion de obras. La porcion subsidiada es acreditada en gl rubro
“Ingresos diferides” del estado de situacion financiera, para su postericr reconocimiento Como
ingreso. Su valor de registro en el activo es dsl valor monatario desembolsade més el subsidic
recibido.
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i Desembolso posteriores

Los desemboelsos posteriores se capitalizan solo si es probable que la Empresa recibz los beneficios
econdmicos futuros asociados con los costos.

fii Depreciacicn

La depreciacion se caicula siguiendo el métedo de linea rects a tasas gue estiman suficientes para
absorber el costo al término de la vida gl de los bienes, tasas que han sido validadas por la Gerencia.
Tecnica de la Empresa basado en informes especiiicos que permite conocer el impacto del fuso

estimado de los activos eléctricos y reguia Iz intensidad del uso de las instalaciones, de acuerdo a la
demanda de energia por cadz sector tfpico.

Las siguientes vidas Utiles para el periodo actual y comparativo son utilizadas para calcular g
depreciacién:

Afos
Edificios v otras construcciones Entre 32 v 80
Maquinaria y equipo Entre 10 v 40
Unidades de transporte 8
Muebles v enseres ) 16

Eguipos diversos Entre 10y 30 ] "

El valor residual, la vida atil y los métodos de depreciscion son revisados y sjustados en caso sea
apropiado, al final de cada afo.

Debido a fas caracteristicas particulares de los activos mantenidos por la Empresa (dificil de ser
reutilizables y vendibies al final de su vida atil), la Gerencia, conjuntamente con su area técnica, han

determinado que el valer residual de los mismos no as significativo, por lo que se considera que es
cero.

E. Arrendamientos . n

i Determinacidn de si un acuerdo contiene un srrendamisnic

Al inicio del acuerdo, la Empresa determina si el acuerdo es o contiena un arrendamiento. Al inicio o
en la re-evaluacion de un contrato que incluye un arrendamiento, la Empresa separa los pagos v
dernas contraprestaciones requeridas por el acuerdo, entre log relacionados con el arrendamiento y
los refacionados con otros elemenitos, sobre la base de sus valores razonabies relativos. Sila
Empresa concluye pare un arrendamiento financiero, que es impracticable separar con fiabilidad los
Pagos, reccnocerd un activo v un pasivo por un mismo importe, igual al valor razonable del activo
subyacente identificado; posteriorments, el pasivo se reduciré por los pagos sfectuados, .

reconociendo fa carga financiera imputada a dicho pasivo mediante fa utilizacién de la tasa de interés
incremental del endeudamiento del comprador.

. Activos arrendados

Los arrendamientos de propiedades, planta Y equipo que transfieren a la Empresa sustancizlmente

todos los riesgos v ventajas relacionados con la propiedad son clasificados como arrendamientos
financieros.

Los activos arrendados se miden inicialmente a un importe igual al menor valor entre el valor
razenable y el valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento. Con posterioridad al

reconccimiento inicial, los activos se contabilizan de acuerdo con la poiitica contzbie aplicable al
activo correspondiente.

Los activos mantenidos bajo otros arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos v
no se reconecen en el estado de situacion financiera de la Empresa.
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i, Pages por arrendamiento

L.os pagos reslizados bajo arrendamientos operativos se reconocan en resultados en forma lineal
durante el plazo del arrendamiento. Los incentivos por arrendamiento recibidos son reconocidos

como parte integral del gasto total por arrendamiento durante el plazo de éste.

Los pages minimes por arrendamientos realizados bajo arrendamientos financieros son distibuidos

entre la carga financiera y la reduccion del capital de la obligacion. La carga financiera fotal se

distribuye entre los periodos que constituyen el plazo del arrendamienio, de manera gue se chienga

una tasa de interés constante en cada periodo, sobre el saldo de 1a deuda pendiente de amortizar.”

F. Activos intangibles

i Reconocimiento y medicidn :

Los actives intangibles tienen una vida Util finita son valorizados &l costo menos la amortizacidn

acumulada v las pérdidas acumuiadas por deterioro.

if Desembolsos postericres

Los desemboisos posteriores son capitalizados sole cuando aumentan los beneficios economices
futuros incorporados en el activo especifico relacionado con dichos desembolsos. Todos log otros
desembelsos, incluyendo los desembotsos para generar internamente plusvalias y marcas, son

reconocidos en resultados cuando se incurren.

iif Amortizacion

La amortizaciéon se reconoce como gasto v se determina siguiendo el métedo de linea recta con

base en la vida Util estirada de ios activos que ha sido estimada de 4 2 10 afics.

La estimacion sobre la vida Otil se revisa periddicamente para asegurar que el periode de

amortizacién sea consistente con el patrén previsto de beneficios econdmicos de dichos activos.

. Beneficios a los empleados
i Beneficios a corto plazo

L os beneficios a los empleados a corto plazo son recénocidos como gasto cuando se presta el
sarvicio relacionado. Se reconoce una obligacion por el monto que se espera pagar si la Empresa
posee una obligacion legal o implicite actual de pagar este monto como resultado de un servidio

entregado por el empleado en el pasado v la obligacion puede ser estimada con fiabilidad. En el caso

de la Empresa, bajo esta clasificacién se encuentran las remuneraciones, vacacionss por pagar,

gratificaciones por pagar, compensacion por tiempo de servicios y otros beneficios:

- Las remuneraciones por pagar constituyen el page efectuado por la Empresa por el senvicio

laboral realizado.

- Las vacaciones anuales del personal y otras ausencias remuneradas se reconocen sohre la

base del devengzdo.

- Las gratificaciones por pagar corresponden a dos sueldos adicionales al afc. La Empresa
determina el gasto por gratificaciones y su correspondiente pasive sobre las bases de las
disposiciones legales vigentes en Peru. Las gratificaciones se pagan en julio y diciernbre de

cada ano.
- La compensacion por tiempo de servicios del personal corresponde a sus derechos

indemnizatorios calculados de acuerdo con la legislacién vigente. El monto de los derechos
indemnizatorios por pagar a los empleados tiene que ser abonada en mayo y noviembre de
cada afo en las cuentas bancarias seleccionadas por los emgleados. La compensacién total
anual por tiempo de servicics del personal es equivalente a un sueldao. La Empresa no tiene
obligaciones de pago adicicnales una vez gue efectua 10s depositos anuales de los fondos a

ios que el trabsjador tiene derecho.
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- La Empresa reconoce un bono a los empleados por concepto de desempeno, que se basa en

la potitica de la Empresa. Este bono se paga a fin de afo siempre y cuando los empleados
alcancen los objetivos previamente determinados por la Empresa.

- Por otre lado, la Empresa otorga premios por antigliedad a sus emplesdos por cade periodo

de cinco anos trabajados {quinguenio), los cuales se calculan en base a un porcentaje de la
remuneracion vigente al términc del periode. La Empresa registra el gasto segin el criterio
del devengado y cualquier gananciz o pérdida se registra directamente en el estado de
resultados integrales y oiros resultados integrales.

ii. Planes post-emples-beneficios definidos

La Empresa tiene contraidos compromises de pensiongs con sus ex- trabajadores, mediante un plan
de pensiones de jubilacidn de acuerde a la Ley N° 20530, que conciuyé con las jubilaciones
realizadas hasta el afio 2005. Dicha ley establece para los ex-trabsjadores de la Empresa un plan de
pensidn de cesant/a que es un compromiso de prestaciones definida. La Empresa reconoce el gasto
correspendiente a estos compromisos siguiendo el criterio del devengo mediante |z realizacion, ala
fecha del estado de situacién financiera, de estudios actuariales aplicandc el meétodo de la unided de
crédito proyectado. Las pérdidas y ganancias aciuariales surgidas en la valorizacion se reconocen en
los resultados del ejercicio por fratarse de personal ya jubiladeo en su 1otalidad.

La provision por estos beneficios post-empleo incluye &l valor presente de la obligacién por
bensficios definidos utilizandc una tasa de descuentc basada en obligaciones de alia calidad por
plazos similares.

i, Beneficios por terminacion

La compensacidn por tiempo de servicios del personal corresponde a sus derechos indemnizatorios
caiculados de acuerde con ia legislacidn vigente. El monio de los derechos indemnizatorios por
pagar a los empleados tiene que ser abonada en mayo y noviembre de cada afio en las cuentas
bancarias seleccionadas por los empleados. La compensacion total anual por tiempo de servicios del
personal es equivalente a un sueldo. La Empresa no tiene obligaciones de pago adicionales unza vez
que efectlia los depésitos anuales de los fondos a los que el trabajador tiene derecho.

Los beneficios de terminacién por despide arbitrario son reconocidos como gasto por la Empresa en
el momento en que el empleado termina su vinculo laboral v es equivalents a un sueldo y medio por
afo laborado con un limite de hasia ocho afos como tope indemnizatorio.

Asf también, las indemnizaciones por cese se reconocen en resultados cuando se pagan, s decir,
cuando fa relacién laboral se ve interrumpida antes de la fecha normal de retiro o cuando un
empleado acepta voluntariamente su cese a cambio de estos beneficios.

H. Capital en acciones

Las acciones comunes se clasifican como patrimonio v se reconocen a su valor nominzal. Los cestos
incrementales directamente atribuibles a la emision de nusvas accicnes U opciones se muestran an
el patrimonio como una deducciéon del monto recibido, neto de impuastos.

B Impuesto a las ganancias

£l gasto por impuesto a las ganancias incluye ef impuesto a las ganancias corrientes y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados vy ctros resultades integrzales, excepto en a
medida que se relacione con partidas reconocidas en otros resultades integrales o directamente en
el patrimonio. En este caso, el impuesto es reconocido en otros resultados integrales.
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i fmpuesto corrfente

El impuesto corriente incluye el impuesto esperado por pagar o cobrar sobre el ingreso ¢ la perdida
imponible de! afio y cualquier ajuste al impuesto por pagar o por cobrar refacicnado con afos
anieriores. Fl importe de! impuesto corriente por pagar o por cobrar corresponde a la mejor
estimacién del importe fiscal Gue se espera pagar o recibir v gue refleja la incertidumbre relacionada
con los impuestos a las ganancias, si existe alguna. Se mide usando tasas impositivas que se hayan
aprobado, o cuyo procese de aprobacion esté practicaments terminado & |a fecha de presentacmn
El impuesto corriente también incluye cualquier impuesto sugerido de dividendas. :

Los activos y pasivos por impuestos corrientes se compensan sclo si se cumplen ciertos criterios.

if impuesto diferido

Los impuesto diferidos son recenocidos por las diferencias temporarias existentes entre el valar en
libros de los activos y pasivos para proposites de informacidn financiera y los montos usados para
propositos fiscales. Los impuestos diferidos no son reconocidos para:

- Las diferencias temporarias reconocidas por gl reconocimiento inicial de un activo o pasivo en
una transaccidn gue no es una combinacion de negogios, v que no afectd ni a la ganancia o
pérdida contakle o imponible;

- Las diferencias temporarias relacionadas con inversiones en subsidiarias, asociadas v en
negocios conjuntos en la medida que la Empresa pueda controlar el momento de la reversion
de las diferencias temporarias y probablemente no seran revertidas en el futuro; v

- Las diferencias temporarias imponibles que surgen del recenocimiente inicial de la piusvalia

Se reconocen activas por impuestos diferidos por las pérdidas fiscales no utilizadas, los creditos .
tributarios v las diferencias temporarias deducibies, en la medida en que sea probable que existan
ganancias fiscales futuras disponibles contra las que pueden ser utilizadas. Las ganancias fiscales
futuras se determinan con base en ios planes de negocios para las subsidiarias individuales de la
Emprea v la reversién de las diferencias temporarias. Si el importe de las diferencias tempcrarias’
imponibies es insuficients para reconocer un activo por imguesto diferido, entonces se consideran
las ganancias fiscalas futuras ajustadas por las reversiones de las diferencias termporarias
impenibles, can base en los planes de negocios de las subsidiarias individuales de la Empresa. Los
activos por impuestos diferidos se revisan en cads fecha de presentacion y se reducen en la medida
gue deja de ser probable gue se realice el beneficio fiscal correspendiente; esas reducciones se
reversan cuando la probabilidad de ganancias fiscales futuras mejora.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, una entidad evaluara nuevamente los activos por
impuestos diferidos no reconocicos v registrard un activo de esta naturaleza, anteriormente no
reconocido, siempre que sea probabie que las futuras ganancias fiscales permitan la recuperacion
del activo por impuestos diferidos.

El impuesto diferido debe medirse empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion a
las diferencias temporarias en el perfodo en el gue se reviertan usando tasas fiscales aprobadas o
practicamente aprobadas a la fecha de presentacion.

La medicién de los impuestos diferidos refleja las consecuencias fiscales que se derivarian de la
forma en que la Empresa esperg, ai final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el
importe en libros de sus activos y pasivos. Para este proposito, se presume que el importe en libros
de las propiedades de inversién medidas al valor razonable se recupera mediante la venta, y Ia
Empresa no ha refutado esta presuncion.

Los actives y pasivos por impuestos diferidos se compensan solo si se cumplen ciertos criterios.
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<. Posiciones fributarias inciertas

La aceptabilidad de un tratamiento impositivo concreto segun la iegislacién fiscal puade no ser
conocida hasta que la autoridad fiscal correspondiente o los tribunales de justicia tomen una decision
an el futuro. Por consiguiente, una disputa o inspeccidn de un tratamiento impositivo concreto por
parte de |a gutoridad Tfiscal puede afectar la contabilizacién de una entidad del activo o pasivo por
impuestos diferidos o corrientes.

St una entidad cencluye que es probable gue ia autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto, la entidad lo determinaré de forma congruente con el tratamiento impositivo usado o gue
este previstc usar en su declaracion de impuestos a las ganancias.

Si una entidad concluye que no es probabie que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto, la entidad reflejaré el efectc de la incertidurnbre.

Si un tratamiento impesitivo incierto afectz a los impuestos corrientes e impuestos diferidos, una
entidad realizara juicics vy estimaciones congruentes sobre el impuesto corriente v el impuesto
diferide. '

Unz entidad evaiuara nuevamente un juicio © estimacién si cambian los hechos y circunstancias
sobre los que se basaron el juicio o la estimacion o como resultade de nueva informacidn que afecte
al juicio o estimacidn, Una entidad reflejara el efecto de un cambio en los hechos y circunstancias o
de nueva informacién como un cambio en una estimacidn contable.

i Provisiones y contingencias

Las provisiones se reconocen cuando la Empresa tiene una obligacion presents, legal ¢ asumida,
que resulta de eventos pasados gue es probable gue requiera la entrega de un flujo de recursos que
involucren beneficios econdmicos para su liguidacion v su monto se pueda estimar confiablemente.

Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se requerirdn para
cancelar la obligacion utilizando una tasa de interés antes de impuestos gue reflsje las actuales
condiciones del mercado sobre el valor del dinero v los riesgos especificos para dicha obligacién. El
incremento en la provision por el paso del tiempo se reconoce en el rubro "Gastos financiaros'.

NG se reconocan provisiones para pérdidas operativas futuras.

Los pasivos contingentes no se reconocen en el estado de situacion financiera. Estos se revelan en
notas a los estados financieros, a menos gue la posibilidad de gue se desembolse un flujo
econdmico sea remota. Los activos contingentes no se reconocen y solo se revelan cuando es
probable gue generen ingresc de recursos.

L. Resultado operacional

El resultado cperacional es el resultado generado por las actividades continuas principales que
producen ingresecs a la Empresa asl como también por ctros ingreses y gastos relacionados con las
actividades operacionales. El resultado operacional excluye los costos financieros netos v los "
impuestos a las ganancias.

M. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden con base en la contraprestacion especiiicada en un contratc con un cliente.
La Empresa reconoce los ingresos cuando transfiere el control sobre un bien o servicic g un cliente.
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La siguiente tabla presenia informacion sobre ie naturaleza v la oportunidad de |a situacidn de las
obligaciones de desempefio en contratos con ciientes, incluyendo érminos de pago significativos, vy
las correspondientes politicas de reconocimiento de ingresos:

Naturaleza y oportunidad de la
satisfaccion de las obligaciones

Reconccimisnto de
ingreses baje la NIIF 15 (a

Reconocimiento de
ingresos bajo fa NIC 18

Cbligacion de de desempefio, incluyendo partir del 1 de enerc de {aplicable antes del 1 de
desempefio términes de pago significativos 2018} eners de2018}
Servicio de La Empresa efectda la prestacidn Los ingresos por distribucién  Los ingresos por:distribucién
distribucién de  del suministro de energia eléctrica  de energiza, se reconocen de egnergls, se redonocen
energia a sus clientes bajo un marco comoe ingreso a lo large del como ingresoe & lo largo del
regulatoria en ef sector y satisface  tiempo & medida an gue se tiempo a medida en gque se
sus obligaciones de desempefica  presta el servicio, sobre la presta el servicio, schre I8
medida en que se presta el base de la valorizacidn de las  base de la valorizacion de las
servicio. Los servicios se facturan lecturas ciclicas del medidor  lecturas ¢iclicas del medidor
mensuzimente con un plaze de en forma mensual, en forma mensual,
page de quince (15) dias independiente si se emitib o independiente si se emitid ¢
calendarios, & partir de la fecha de  no la facturecién de energia no la facturacion de gnergia
Su emisién. y es probable que los y es probable gue los
beneficios econémicos beneficios econdmicos
Conjuntamente con la facturacion futuros vavan a fluir a la futures vayan a fluir a la
de la energfa se procede a la Empresa, Empresa.
facturacion de un cargo fijo que
ests reconocido en el pliege El ingreso por carge fijo se El ingreso por cargoe fijc se
tarifario per sector tipico. recongee como ingreso g lo  reconoce como ingresc alo
largo del iempo a medids large del iempo & medida
en que se presta el servicio en gue se presta el servicio
con un monte fijo por mes con un monto fiio por mes
cuando se emite la cuande se emite la
facturacion de energia vy es facturacion de energla v es
probable que los bensficios probable gue los beneficics
econdmicos futuros vayan e  econdmicos futures vayan a
fluir a la Empresa. fluir a la Empresa.
La Empresa efectla la venta e Los ingrescs se reconocen Los ingresos se reconocen
instalacion deil medidor y satisface  en un momento en el an un momento en i
su chligacién de desemperic tiempe y en base a una ilempeo y en base a una
cuando los clientes obtienen el facturacién efectiva que es facturacion efectiva que es
"control & instalacion del bienysu muy cercana al plazo ‘muy cercana al plazo
aceptacién. La instalacion del méximo de atencion de méximo de atencion de
medidor es efecuada como entrege de! medidor & entrega del medidor &
méximo dentro del séptimo dia instlacion regulado por el Instlacién regulado por el
calendario después de la QOSINERGMIN, siempre que  OSINERGMIN, siempre que
Venta de suscripeion del contrato y pago los ingrescs comao los los ingresos como lcs
medidor mas respectivo. Los precios de ios costos puedan medirse de costos puedan medirse de
instalacién medidoras vy su instalacion tienen manera confiable y la manere confiable v la

una contraprestacion fija y Unica
para ambas obligaciones de
desempefio y son fijgdos por
OSINERGMIN. La facturacién se
emite en la recepcién del page por
la venta e instalacién del medidor.

recuperacicén de la
contraprestacion del servicio
fuera probable.

No es aceptable [a
devolucién del medidor por
parte de log clientes debide
2 gue estos bienes antes de
ser entregados al cliente

recuperacion de la
contraprestacion de! servicio
fuera probable.

No e3 aceptable la
devoiugion del medider por
parte de los clientes debido
a que estos bienes entes de
ser entregados al cliente
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Naturaleza y oportunidad de la
satisfaccion de las obligaciones

Reconocimients de
ingresos bajo la MiF 15 {a

Reconocimienta de
ingreses bajo la MIC 18

Obligacién de de desempeifio, incluyende partir del 1 de enero de {aplicable antes del 1 de
desampeio términos de pago significativos 2018} enerc de 2018}
pasan por un proceso de pasan por un procsse de
control de calidad control de calidad ]
{contrastacion efectuade por  (contrastacidn efectuads por
un tercerc de acuerde a un tercero de gcuerdo a
norma regulatorial. riorma regulatoria).
La Empresa efecta la prestacién Los ingresos por ¢arge por L.os ingresoes por cargo per
de la distribugcion de energia alumbrado piblico se alumbrado publico se
gléctrica a la poblacion mediante reconocen Gome ingreso @ reconocen Como ingrese a
el alumbrado publico bajo un lo largo del iempo a medida  lo large del tiempo a medida
marco regulatorio en el sector y en que se presta ol servicio,  en que se presta el senvicio,
satisface sus obligaciones de en base al consumo de en base al consume de
desempefio a medida en que se alumbrado pablico vy alumbrado pablico y
presta ef servicic. El consumo facturado z los clientes facturado a los clientes
valorizado del alumbrado plblico conjuntamente con 'a conjuntamente con la
se distribuye a Jos usuarios finales  facturacién mensual por facturacién mensual por
por escala de consumo con un vents de energla. venta de energia.
Servicio de corte mensual debide &l proceso
aiumbrade de facturacién mensual de energlia
plblico consumida. Los precios del
servicio tienen una
contraprestacidn fija y son
regulados en base a escala de
consumo por OSIGNERMIN. Los
servicios se facturan
mensualmente & los clientes
conjuntamente con &l servicio de
suministro de energia; y con un
plazo de pago de guincs (15) dias
calendarios, a partir de la fecha de
U emision.
La Empresa genera un ingresc Los ingrescs por el servicio l.os ingresos por el servicio
mensual por &l servicio de de mantenimiento se de mantenimiento se
mantenimiento v reposicion del " reconocen como ingreso a reconosen comoe iNgresoe a
equipo de medicién y proteccidny o large del tiempo a medida  lo largo del tiempo a medida
su respeciiva caja, de acuerdo ala  en gue se presta ¢l serviclo.  en que se presta el servigic.
i.ey de Concesiones Eléctricas. Los ingresos son de Los ingresos son de
Dicho ingreso cubre su periodicidad mensual y se - periodicidad mensual y se
mantenimiento y permite su generan conjuntamente con  generan conjuntamente con
Servicio de reposicién en un plazo méximo de  los senvicios de suminstros los servicios de suminstros

rmantenimient
o y reposicion

treinta {30) afios. El ingreso por
fondo de reposicién del medidor
se utiliza para cambiar el medidor
en cualguier etapa de la vide Gl
del medidor instalado. Los precios
del servicic tienen una
contraprestacion fija por sectores
tigicos y por nivel de tensién, en
baja y media tension; son
regulados por OSINERGMIN. Los
servicios se facturan

de energia eléctrica.

Los ingresos por & fonde de
reposicién de medideres s&
reconccen a lo largo del
tiempo inicialmente come
un ingreso diferido por &
fondo de reposicién y se
reconocen como Ingresos
del perfodo en la medida en
gue se reponen los
medidores a los clientes.

de energia eléctrica.

Los ingresos por el fondo de
reposicién de medidores se
reconocen 4 o large del
tiempo inicialmente como
un ingrese diferido por el
fondo de reposicion y se
reconocen como iNgreses
dei periodo en fa medida en
gue se reponen los
medidores a los clisntes.
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Naturaleza v oportunidad de ia
satisfaceién de las obligaciones
de desempefio, incluyends
términos de pago significativos

Obligacion de
desempeiio

Reconccimients de
ingresos bajo la NIF 15 {a
partir del 1 de enero de
2018}

Reconocimiento de
ingresos bajo la MIC 18
{aplicable antes del 1 de
enero de 2018)

mensualmente a los clientes
conjuntamente con el servicio de
suministro de energia; v con un
plazo de pago de quince (15) dias
calendarics, a partir de la fecha de
su emision.

Le Empresa genera ingresos
productes del corte v reconcexién
del servicio de energia eléctrica, el
mismo gue esta regulade en el
sector. El corte del servisio se
produce cuando el cliente incurre
en mas de dos meses de deuds.
La facturacidn del servicio de corte
Y reconexion se genera
conjuntamente con el suministro
de energia después de haber
efectuado el servicio de corte y
reconexién. Los pracios del
servicic tienen una
contraprestacion fija v son
estipulados por ia regulacion
tarifaria vigente, el mismo que
considera ¢l tipo de corte
{ranurado, sin ranurar y on linea) v
varia para la zona urbana o rural: v
con un plazo de pago de quince
{15} dias calendarios, a partir de la
fecha de su emisién.

Servicio de
corte y
reconexion

Los ingresos se reconccen
&N un memento en el
tiempo cuando se emite la
factura vy es probable gue los
beneficios econdmicos
futuros vayan a fluir 2 la
Empresa.

Los ingresos se reconocen
&n un momento en el
tiempo cuando se emite la
factura y es probable que los
beneiicios econémicos

" futuros vayan a fluir a Is

Empresa.

Lz Empresa genera ingresos por
pegje por el Uso de sus
instalaciones por los clientes libres
y_regulados. Asimisme, genera
ingrescs por peaje por el Uso de
sus Instalaciones por las empresas
generadoras que les permite
atender a sus clientes. La
facturacion del servicio s nuestros
clientes se efectds en forma
disgrégada conjuntamente con el
suministro de energla y con un
plazo de pago de quince {15} diasg
calendarios, a partir de la fecha de
suU emisién. La facturacién dei
servicio 2 las empresas
generaderas se realiza en base 3 la
reselucion de OSINERGMIN v con
un piazo de pago de guince (15)
dfas calendarios, a partir de {a
fecha de su emisién.

[ngresos por
pegje

Los ingresos por pesje a
clientes consumidores
finales se reconacen 2
través del tiempo cuando se
emite la factura por venta de
energia y es probable que
les beneficios econémicos
futuros vayan a fivirz la
empresa.

Los ingresos por pezje a las
empresas generadoras se
reconocen en un momente
del tiempeo cuando se
devenga el servicio, se
emite la factura y es
probabis que los beneficios
economicos futures vayan a
fivir a la Empresa.

Los ingresos por pegje a

¢clientes consumidores

finales se reconccen a

través del tiempo cuando se

emite la factura por venta de

energia v s probable que . -

los beneficios economicos T
futuros vavan a fluir a l

empresa.

Los ingresos por peaje a las
empresas generadoras se
r8conocern en un momento
del tlempo cuando se
devenga el service, se
emite la facturz v es
probable que los beneficios
econdmicos futuros vayan a
fluir a la Empresa.
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M.  Ingresos financieros v costos financiercs
Los ingresos financieros y costos financiercs de la Empresa incluyen lo siguiente:

@ Ingreso por intereses;

Gasto por intereses;

a ingreso por dividendos;

= Ganancia o pérdida en moneda extranjera por activos financieros y pasives financiercs.

Ingreso o gasto por intereses reconocide usande &l método del interés efectivo. I ingreso por
dividendos es reconocido en resultados en la fecha en que se establece el derecho de la Empresa a
recibir ¢! pago.

La “taga de interés efectiva” es la tasa que descuenta exactamente los pagos o cobros de efectivo
futuros estimados durante la vida esperada del instrumento financisre a:

= El importe en libros bruto de un activo financiere; ©
u El costo amortizado de un pasivo financiero.

Al calcuiar el ingreso v el gasto por intereses, se aplica la tasa ds interés efectiva al importe en libros

bruto dsl activo {cuando &l activo no tiene deterioro crediticio) o al coste amertizado del pasivo. No -
obstante, para los sctivos financieros con deterioro crediticio posterior al reconocimiento inicial, el

ingreso por intereses se calcula aplicando la tasa de interés efectiva al coste amontizade del active

financiero. Si el activo deja de tener deterioro, el calculo del ingreso por intereses vuelve a la base

bruta.

. Subvenciones del gobierno

Las subvenciones del Gobierno se reconocen cuando existe seguridad razonable de Gue éstas se
recibirén y de gue se cumplirdn todas las condiciones ligadas a eilas. Cuando la subvencion se
relacicna con una partida de gastos, se reconoce como ingresos sobre una pase sistematica a lo
largo de los periodos en los gue La Empresa reconczca como gasto los costos relacionados que la
subvencion pretende compensar. Cuando la subvencién se relaciona con un activo, 8sta se registra
en el rubro de “Ingresos diferidos” del estado de situacién financiera y se reconoce en & estado de
resultados y otros resultados integrales sobre una base sistemética a lo largo de Iz vida atil estimada
del activo correspondiente. Cuando la Empresa recibe subvenciones no monetarias, el activo vla
subvencidn se registran por sus importes brutos, a sus valores nominales, v S& reconocen en &l
estado de resultados y otros resuitados integrales sobre una base sistemética a lo fargo de la vida
Gtil estimada vy el patron de consume del activo subyacente.

P. Moneda extranjera

Transacciones en meneda sxtranjera
Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la meneda funcional respectiva de las
entidades del Grupo en las fechas de las fransacciones.

Los activos v pasives menetarios denominades en monedas extranjeras a la fecha de presentacian

son reconvertidos a la moneda funcicnzl a la tasa de cambio de esa fecha. Los activos v pasives no

mongtarics gue son valorizados al valer razonable en una moneda extranjera, son reconvertidos a Ja

moneda funcional 2 la tasa de cambio a la fecha en que se determind el valor razonable. Las partidas

no menetarias que se midan en términos de coste histdrico, se convertiran utilizando la tasa de

cambio en la fecha de la fransaccién. Las diferencias en conversién de moneda extranjera o
generaimente se reconccen en resultados y se presentan deniro de los costos financieros. ‘ .
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0.  Nuevas normas o medificaciones efectivas para 2018 y préximos requetimientos
Esta tabla incluye los cambios recientes a las NIE que son de aplicacion obligatoria por primera vez a
partir de los periodos anuzles iniciados al 1 de enero de 2018:

Muevas normas o modificaciones Facha de vigencla
NiIF 15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con ciientes.

NIIF 9: instrumentos financieros. 1 de enero 2018
CINUF 22: Transaccicnes en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas. .

La Empresa adoptd estas enmiendas ne generandose impactos significativos en los estados
financieros al 31 de diciembre de 2018.

Las siguientes nuevas normas enmiendas e interpretaciones han sido emitidas con apiicacion para
pericdos que comignzan con posterioridad a ia fecha de presentacion de estos estados financieros:

Muevas normas o modificaciones ' Fecha de vigensia
NIIF 16: Arrendamientos.

CINIIF 23: Incertidumire sobre Tratamientos de Impuesios. ) 1 de enero 2019
Modificacion, Beduccion ¢ Liguidacidn de un Plan (Modificaciones a la NIC 19).

Modificaciones & Referencias al Marco Conceptual en las NIIF. 1 de enero 2020

MIIF 16: Arrendamientos

Emitida norma introduce un modelo de reconocimiento de arrendamientos dentro del estadc de
situacién financiera. Un arrendatario reconoce un activo por derecho de uso representado por el
derecho de usar el activo subyacente y un pasivo representado por su obligacion de hacer pagos por
arrendamiento. Existen excepciones opcionales en la aplicacion de esta norma para arrendamiernios.
de corto plazo y bienes de bajo valor. La contabilidad para el arrendador permanece similar a iz
astablecida por la norma de arrendamientos actual.

Esta norma reemplaza la NIC 17 Arrendamientos, CINIIE 4 Determinacicn de si un Acuerde contiene
un Arrendamiento, Interpretacion SIC-156 Arrendamientos Operativos — Incentivos y 1a Intarpretacion
SIC-15 Evaluacidn de la Esencia de las Transacciones que Adoptan ls Forma Legal de un
Arrendamiento.

La norma es efectiva para los periodos anuales que cormienzan en o después del 1 de enero de
2019, permitiéndose la adopcion anticipada para compafias que apliguen NIIF 15 en o antes de la
fecha de aprlicacién iniciat de NIIF 16.

La Empresa esta en proceso de evaluacion del impacto de esta norma, sin embargo, gonsidera que
no tendré impacto material sobre sus estados financieros. En adicién, la Empresa anaiizard sus
contratos de servicios con base en los nuevos requerimientos de la NIIF 16.

CINIE 23: incertidumbre sobre tratamientos tributarios

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requisitos de reconocimiento y medicién en la NiC 12
cuando existe incertidumbre sobre los tratamientos de impuesto a la renta. En tal circunstancia, una
entidad reconocerd y medird su activo © pasivo por impuestos corrientes o diteridos aplicando ios
requisitos de la NIC 12 basados en la ganancia fiscal {pérdidas fiscales), bases impositivas, perdidas
fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas impositivas determinadas segln esta
interpretacion. '

La interpretacion es efectiva para los pericdos anuales gue comienzan en o después del 1 de enero
de 2019, permitiéndose |a adopcion anticipada.
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Marco concepitual para Ja informacion financiera

El Marco Conceptual describe el objetivo y los conceptos que se utilizan en |z informacion financiera
con proposito general.

El propdsito del Marco Conceptual es ayudar al Consejo de Normas Internacionales ds Contabiidad
a desarroilar NIIF gue estén basadas en conceptos congruentes; asistir a los preparadores para
desarrollar politicas contables congruentes cuando no es aplicable ninguna Norma a una transaccion
especifica u otro suceso, o cuando una Norma permite una opcidn de politica contable; y avudar a
todas las partes a comprender e interpretar izs Normas.

El Marco Conceptual es efectiva para los perfodes anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2020.

6. Valores Razonables y Administracion de Riesgos
El efecto de la aplicacion inicial de la N!IF 9 sobre los instrumentos financieres de la Empresa se
describe en |a Ncta 4. Debide al método de transicién escogido, ne se ha reexpresado la informacién

comparativa para reflejar los nuevos requerimientos, excepto por ciertos requerimientos de
cobertura.

A. Clasificaciones contables v valores razonables

La tabia 2 continuacion muestra los impertes en libros v 10s valores razenables de los activos
financieros y pasivos financieros, incluyendo sus niveles en la jerarquia del valor razonable. Ls tabla
no incluye informacion para los activos financieros vy pasives financieros no medides al vaior
razonable si el importe en libros es una aproximacién razonable det valor razonable.

Yalor
Actives Valor
financieros al Otros pasivos razonable
En miles de soles financieres Tokai nivel 1

Valor en libros
Al 31 de diciembre 2018
Activos no medidos 2 valor razonable

Efectivo y equivalente al efestivo
Cuentas por cobrar comercizles

Otras cuentas por cobrar (%)

Pasivos financieres medides a valor razonable
Préstamos v obligaciones

Cuentas poe; pagar comerciales

Qtras cuentas por pagar (**)
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Yzlor
Yalor
Prestamos y Otros pasives razenable
En miles de soles cuentas por cobrar financieros Total nivel 1
Actives no medidos a valor razenable
Efectivo v equivalente al efectivo 59,235 - 59,235 . -
Cuentas por cobrar comerciales 50,014 - 50,014 ) -
Otras cuentas por cobrar {*) 7.168 - 7.168 : -
116,417 - 116,417 -
Pasivos financieres medidos 2 valor razenable
Préstamos y cbligaciones - 139,083 138,063 -
Cuentas par pager comerciales - 41,703 41,703 -
Otras cuentas por pagar (**) - 98,800 96,800 -
- 2775686 277,568 -

{(*) No incluyen impuestos por cobrar v anticipes.

(**) Ne incluyen anticipos, pasivos estatutarios ni beneficios sociales.

B. Gestion de riesge financiere

Lz Empresa estd expussto a los siguienies riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

= Riesgo de credito
a Riesgo de liquidez
= Riesgo de mercado

Marco de gestidn de riesgos

Le Gerencia de la Empresa es responsable por establecer v supearvisar la estructurs de gastion de
riesgo.

Las politicas de gestién de rigsgo de [a Empresa son establecidas con el objete de identificar v
analizar los riesgos enfrentados, fijar ifmites y controles de riesgo adecuados, v para monitorsar log
riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de
gestion de riesgo a fin de que reflejen los cambics en las condiciones de mercado v en las
actividades de la Empresz, a través de sus normas y procedimientos de gestién, pretende
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructive en &l gue todes los empleados
entiendan sus roles v chligaciones.

La Gerencia de Administracion y Finanzas supervisa [a manera en que a gerencia monitorea el
cumplimiento de las politicas y los procedimientos de gestidn de riesgo vy revisa si el marco de
gestion de riesgo es apropiado respectc de los riesgos enfrertados por la Empresa.

i Riesgo de crédito

El riesge de crédite es el riesgo de pérdida financiera gue enfrenta Iz Emgresa si un cliente ¢
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligacicnes contractuales, y se origina
principalmente de las cuentas por cobrar v depésitos en banco.

Los importes en libros de los activos financieros y activos del contrato representan la maxima
exposicidn al riesgo de crédito.
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Cuentas por cobrar comerciales

La exposicion de la Empresa al riesgo de crédito se ve afectada principaimente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. No obstante, la gerencia también considera los factores

que pueden afectar el riesgo de crédito de su base de clientes, incluyendo el riesgo de impage de la
industria y del pafs.

Al 31 de diciembre de 2018, Ia exposicidn al riesgo de crédito para las cuentas por cobrar
comerciales y activos del contrato por tipe de contraparte fue la siguiente:

En miles de soles

2017
Clientes libres 2,433
Clientes regulados 45,714
Otros 1,867
50,014

Depdsitos en bancos
La Empresa mantiene efectivo principalmente en bancos

rango A+ por miles de S/ 83,040 al 31 de diciembre de 20
ce 2017). :

gue esté calificadz principaimente en el
18 (miles de 5/ 58,495 &l 31 de diciembre

El deterioro de los depdsitos en bancos ha side medido sobre fa base de la pérdida crediticia
esperada de 12 meses y refleja los vencimientos de corto plazo de las exposicionss.

La Empresa considera que sus depésitos en bancos tienen un riesgo de crédito bajo con base en las
calificaciones crediticias externas de las contrapartes.

i Riesgo de figuidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Empresa tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financiercs que son liquidados mediante ia entregs de
efectivo o de otros activos financieros. El enfogue de la Empresa para administrar |a liquidez es
asegurar, en la mayor medida posible, gue siempre contard con ia liquidez suficiente para cumplir

con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condicionas normales come de tension, sin incurrir
en pérdidas inaceptables o amiesgar la reputacion de la Empresa.

Exposicicn af rizsgo de liguidez

Los siguientes son los vencimientos contractuales restantes de los pasives financieros a la fecha de
presentacion. Los importes se presentan brutos y no descontades, e incluyen los pagos de
intereses contractuales y excluyen el impacto de los acuerdos de compensacion.

Menos de Enire Entre Mas deb
En miles ds soies 1 aho 1 -2 afios 2 -5 afios af0s

Al 31 de diciembre de 2018
Préstamos y obligaciones
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentgs por pagar

Al 81 de diciemnbre de 2017

Préstamos v obligaciones 32,856 8,850 28,718 68,839 132,063
Cuentas por pagar comerciales 41,703 - - - 41,703
Otras cuentas por pager 31,136 689,228 - - 100,364

’ 165,686 74,878 28,718 88,839 281,130
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ffi.  Riesgo de mercado

Ei riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en ios precics de mercado, por ejempio en las
tasas de cambio, tasas de interés o precios de las acciones, afecten los ingresos de la Empresz o el
valor de los instrumentos financieros que mantiene. £l objetivo de la gestion del riesgo de mercado
es administrar y controlar las exposiciones & este nesgo dentro de pardmetros razonables y al
mismo tiempo cptimizar la rentabilidad.

= Riesgo de tipo de cambis

E! riesgo de tipo de cambio es ei riesgo que el valor razonable de los flujos de caja futuros: de un
instrumento financiero fiuctué por variaciones an los tipos de cambio. La Gerencia dz Finanzas es la
responszble de identificar, medir, controlar e informar la exposicién al riesgo cambiario general de la
Empresa. La posicidn corriente en moneda extranjera comprende los activos y pasivos que estan
expresados al tipo de cambic de la fecha del estade separade de situacion financiera. Cualguier
devaluacion/revaluacion de ia moneda extranjera afecta el estade de resuitados v otros resultados
integrales.

Exposicion al riesgo de tipo de cambio
Las partidas de actives y pasivos.gue 1a Empresa mantiene en moneda extranjera al 31 da
diciernbre, se resumen ¢omo sigue:

En miles de délares estadounidenses 2017

Activos

Efective vy equivalente al efectivo 50

Otras cuentas por cobrar 320

370

Pasivos

Cuentas por pagar comerciales 668

Otras cuantas por pagar 2,604
3.273

Expasicidén neta de! estado de situacién financiera (2,903}

v

Al 31 de diciernbre de 2018, sl fipe de cambio utilizedo por la Empresa pars el registro de los

saldos en moneda extranjera ha sido lo publicado por la Superintendencia de Banca, Seguros y
Administradoras de Fondos de Pensiones de S/ 3.375 por US$ 1 para los activos y pasivos, (5/3.240
por USS 1 para los activos y pasivos, al 31 de diciembre de 2017).

Al 31 de diciembre de- 2018y de 2017, l2 Empresa registrd una ganancia en cambio neta de miles de
§/ 172 vy de S/ 465, respectivamente.

Analisic de sensibilidad

En caso exista una devaluacién o revaluzacién del délar estadounidenses en relacién con el sol &l 31
de diciembre de 2018 y de 2017 de 5% mayores/menores, y se mantengan todas las variables
constantes, la ganancia neta antes de impuesto a las ganancias hubiera aurmentado o disminuido
COMo sigue:

Resultadc del perindo

fmiento Debllitamiento

Efecto en miles de so.'es

21de dlmembre 2017
U.S. dollar {movimiento del 5%) 471 {471}
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a Riesgo de tasa de inferés

El rizsgo de tasa de interés es g riesgo de que el valor razonable o los fi

un instrumento financiero flucttien debido a los cambios en las t2sas ds interés de mearcado.

La politica de la Empresa es mantener financiamientos a tasas de interés fij
Gerencia considera que el riesgo de tasa de interés sobre el valer razonab
es importante debido a que la tasa de interés de sSUS ¢

significativamente de las tasas de interés de mercad
Empresa para instrumentos financieros similares.

as. Al respecto, la

ontratos de fingnciamiento ne difieren
© que se encuentran dispenibles para Ia

a Rissgo de precio
Le Empresa no esté expuesta a riesgos comerciales provenientes de campios en los precios de
compra de energiz debido a que mantiene contratos en dends
Contratada. Con respecto & los precios de venta de ener
significativamente dado que los pri
veriaciones de! costo de la energia
clientes.

7. Administracién de Capital

L& politica de la Empresa es mantener una base de ca
confianza de los inversionistas, ios acreedores
negocio. La gerencia monitorea e!
accionistas ordinarios.

se fijan los precios v la energfa
gla no se espera que estos fluctien
ncipales ingrescs se encuentran en un mercado regulado. Las

comprada, es trasladado a través de las tarifas cobradas a los

pitzl sélida de manera de conservar Iz )
y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro dei
retorno de capital y el nivel de dividendos pagadecs a los

La Empresa monitorea el capital usande un indice 'deuda neta' a ‘patrimonic gjustado’. La deuda
neta se calcula como los pasivos totales

como se muestran en el estado de situacién financiera)
menos el efectivo.
El patrimonio incluye todos los compornentes del patrimonio.

El indice de deuda neta a patrimonio es &l siguiente al 371 de diciembre de 2018 y de 2017

ujos futuros de efectivo de

e de sus obligaciones no

En miles de scies

2017
Total pasivos 408,173
Menos: efectivo (£8,235)
Deuda neta {a} 345,938
Capital total (b) 358,284
Indice deuda neta - patrimonio {a/b} 0.97
8.  Electivo y equivalente al efectivo
Comprende fo siguiente:
En miles de soles 2017
Caja 737
Fondos fijos 3
Cuentas corrientes 58,485
58,235

Al 37 de diciembre de 2018 y de 2017, la Empresa mantiene sus cuentas corrientes en soles v

dolares estadounidenses. Los fondos son de libre disponibilidad vy estan depositados en bancos
lacaies con una alta evaluacion crediticia.
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e Empresa Regional de Servicio Pdbiico de Electricidad del Norte S.A. - ENSA
Notas a los Estados Financieras

31 de diciembre de 2018 vy de 2017

De acuerdo con 5 informacién

suministrada por Apoyo & Asog]
L de las institucicnes financieras

ados internacionales S.AC. Iz calidad
en las que se depositz g efecti

vo de ls Empresa es como sigue:

En miles de soles

2017
Depositos en banco
- A 55,780
" A 1,008 -
A- 21
- B+ 43
= B 77
Co 537
- C- 22
4 58,485
s 8. Cuentas por Cobrar Comercizales
A Comprende Io siguiente: i
- En miles de soles Nota 2017
o Corriente
Facturas por venta de energia (a)
: T = Terceros 52,352
P Partes relacionadas 31.c 768
B Energiz entregads Y no facturada (k) 2,967
- Convenios de pago (c) 2,842
e 59,027
- Menos: estimacién Para cuentas de cobranza dudosa (8,475)
-~ 49 552
- Mo corriente
Cenvenios de pago (¢} 462
- 482
- 50,014

. Las cuentas por cobrar comerciales estin

dencminadas en soles, tienen venci
generan intereses, excepto por fo mencio

miento corriente v Nno
nado en el parrafo (c) siguiente,

- (&) Cotresponde a la facturacion mensual en base a las lecturas ciclicas.

(b) La energia entregada ¥ No facturads, es Iz energia que se provisiona en los registros
contables por diferencias entre las fechas de cierres de facturacion y de presentacién de los
_ €stados financieros.

- {c) En el afio 2018, se han reconocide ingresos por convenios de facilidades de pago scbre [z
N facturacién vencida, intereses y eCargos por mora e intereses compensatorios por

aproximadamente miles da $/ 1,765 (en miies de 5/ 2,054 durante el afio 2017), los cuales se
- inciuyen en el rubro “Ingresos financieros” del estado de resultados v otros resultados
—~ integrales (nota 2g)
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Empresa Regional de Servicio Piblico de Electricidad del Norts 8.A. - ENSA
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018 v de 2017

Informacicn comparativa bajo NIC 39

Un andlisis de ia calidad crediticia de las cuentas por colrar comerciales gue no estaban ni vencidos
ni deteriorados v la antigliedad de las cuentas por cobrar comerciales vencidos (deteriorados v no
deteriorados) al 31 de diciembre de 2017, se presenta a continuacion:

Mo

£n miles de soles deteriorado Deteriorado Total
Ne vencide 32,864 - . 32,884
Vencide ,
Hastz 30 dfas 14,233 - 14,233
Mas de 30 dfas y hasta 60 dias 888 - 892
Més de 60 dias vy hasia 180 dias 1,385 - 1,395
Méas de 180 dias vy hasta 240 dias 623 - 823
Mias de 240 dias - 8,475 9,475

50,014 8,475 £58,489

Evaluacion de pérdida crediticia esperada para clientes al 1 de enero y al 37 ds diciembre de
20148 ' '

La Empresa usa una matriz de provision para medir los ratios de pérdida crediticia esperada de sus
cuentas por cobrar comerciales.

El cdlculo se basa en la pérdida crediticia esperada a lo largo de la vida dtil del instrumento v se
emplean ratios histéricos ajustados por condiciones macroecenomicas actuales y proyectadas. La
metodologia de calculo adeptada por la Empresa se basa en identificar ratics de pérdidas en base a
informacion de los perfodes 2016 vy 2017,

De acuerdo con los reguerimientos de la NIIF 9, la Empresa reconoce una correccion de valor por
pérdidas crediticias esperadas sobre los activos financieros. Por lo cual, la provisién por deteriore de
cuentas por cobrar se estima como pérdida esperada y no come perdida incurrida.

La siguiente tabla entrega informacion sohre la exposicién al riesgo de crédito y las pérdidas
crediticias esperadas para 1as cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2018

Tasa de pérdida
promedio Importe en Estimacidn de

En miles de soles ponderada fibros brute pérdida
No vencidos. o
Vencides entre 31 - 60 dias
Vencidos entre 61 - 180 dias
Vencidos entre 1817 - 240 dias
Vencidos entre 241 - 360 dias
Vencidos mas de 360 dias
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Emprasa Regional de Servicio Pablico de Electricidad del Norte S.4. - ENSA

Notas 2 los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018 y de 2017

Movimientos en la provision para deterioro de las cu

El movimiento en la provisi
el siguiente. Los
bajo la NIC 39.

entas por cobrar comerciafes

én por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales durante el afo fus
mpartes comparativos para 2017 representan la cuents de provision por deteri

Q1o

En miles de soles

2017

Saldo al 1 de enero segiin NIC 29
Ajuste en aplicacion inicial de la NIIF 9

8,571

Saldo al 1 de ensro seglin NEF §

8,571

Adiciones
Importe castigados
Recuperos

‘2,675
(1.178)

Saldo al 31 da diciembre

{(5986)
8,475

10. Otras Cuentas por Cobrar
Comprende lo siguiente:

En miles de sofes

Nots - 2017

Partes relacionadas

Alguiler de postes (a)

Cuota inicial de Acuerdo de Opcién
Peaje {b)

Penalidades (¢)

Electrificacion rural {d)

Fondo de !nclusion Social Energético - FISE lg)

[ntereses por cobrar (f)

Fondo de Compensacién Social Eléctrica — FOSE (g}
Crédito fiscal por Impuesto General a la Ventas

Otras cuentas por cobrar diversas

Cuentas por cebrar diversas en cobranza dudosa (h)

31.C 1,718

1,264
1.C
948
484
1,063
850
568
303
1,717
1,629

Estimacion de deterioro de otras cuentas por cobrar (h)

2,626
13,140
(2,626)

10,514

(&) Corresponde al uso de postes para el tendido de cables e instalacion de equipos de las

empresas-gue brindan e} servicio de cabie. Durante el 2018, i

telefonia.

Corresponde a la facturacién emitida a las generadoras que utilizan |as redes de transmi
de la Empresa para poder atender a sus clientes.

ngresaron nuevas empresas de

sidn

(c) Corresponde a penalidades contractuales por cobrar principalmente a contratistas,

Las cuentas por cobrar de Electrificacion Rural comprenden |a facturacion que se destina a la

promocion y desarrcllo eficiente v sostenible de Iz electrificacién de zonas rurales, localidades
aisladas y de frontera del pafs, con el objeto de contribuir al desarrollo socioeconémico
sostenible, mejorar {a calidad de vida de |a poblacion, combatir la pobreza v desincentivar la
migracién del campo a la ciudad, de acuerdo a iz aplicacion de la Ley N° 28749, Estos montas

que serdn cobrados en el primer trimestre dal 2079
Genrent del Perd S.A C. v Electre Qriente S.A.

y 2018 y transferidas principzimente a
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Empresa Regional de Servicio Piblico de Electricidad del Norte S.A. - ENSA
Notas a los Estados Financiercs
31 de diciembre de 2018 y de 2017

{e) Corresponde a las cuentas por cobrar al OSINERGMIN por ia administracion, en la zona de

concesidn de fa Empresa, det mecanismo de palitica de inclusién social del Estado destinado
a expandir la frontera energética en los segmentos vuinerables de la poblacidén mediante la
promocién para el acceso al Gas Uicuado de Petréleo (GLP), dando aplicacién a la distribucidn
de! vale de dascuento FISE.

{f Los intereses por cobrar comprenden |os intereses compensatorios, moratorios y de

convenios que se facturan en los recibos de consumo de energia a los usuarios por el no
page de sus recibos al vencimiento y por las cuotas de convenics. ‘

(@ Corresponde al importe facturado a las empresas distribuidoras Luz del Sur S.AA. y Enel
Distribucion Perd S.AA. por el subsidio otorgado a usuarios con CoONSUMOS Mencres a 100
KWh, de acuerdc a lo estabiecido en la Ley N¢ 27510 det Fondo de Compensacién Social

Eléctrics (FOSE).

) El movimiento de la estimacion por deteriore de otras cuentas por cobrar durante los afios
2018y 2017 fue come sigue:

En miles de soles Aota 2017

Saldo inicial 2,662
Adiciones : 25 57
Saido final 2,626

En opinién de la Gerencia de la Empresa, la estimacion por deterioro de otras cuentas por cobrar al
31 de diciermbre de 2018 y de 2017, cubre adecuadamente el rissgo de crédito de estas partidas a

dichas fachas.

11. Inventarios
Comprende lo siguiente:

En miles de soles 2617
Materiales auxiliares, suministros y repuestos 10,353
Combustibles y lubricantes para generacion h0
10,403
Menos: estimacién por desvalorizacién de inventarics 191

10,212

Los materiales auxiliares, suministros y repuestos, estén compuestos por elementos utilizados para

la operatividad y el mantenimiento de las instalaciones eléctricas.

El movimiento de la estimacién para desvalorizacion de inventarios durante los afios 2018y 2017 fue

como sigue:

En miles de soles Nota 2017

Saldo inicial 162

Adiciones 24 28

Saldo final - 731
L estimacién por desvealorizacion de inventarios ha sido determinada sobre la base de estudios
técnicos y. en opinion de ja Gerencia, esta estimacion cubre adecuadamente el riesgo de
desvalorizacion de inventarios at 31 de diciembre de 2018 y de 2017.
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Empresa Regional de Servicio Pdbli
Notas a los Estades Financieros
31 de diciembre de 20718 v de 2017

co de Electricidad del Norte 5.4, - ENSA

{a) Al 31 de diciembre de 2018, {os edificios y otras construccionas Y maguinaria y equipo
incluyen obras de electrificacian rural por un valor en libros de miles de S/ 88,320 {zn
miles de 5/ 89,655 al 31 de diciembre de 2017) que fueron transferidos por el MEM

€n concordancia con fa Ley N°2874g, Ley de Eiectrificacion Rural ¥ 3U Reglamento
D.5. 0256-2007-EM (notz 18).

Asimismo, durante el 2018, |a Empresa activo los siguientes provectos:

£n miles de soles
Proyecto:

Reconstruccion de Obras civiles Y repatenciacion de la Central Hidroelectrica
Buenos Aires - Cajamarca

Reconstruccion de obras civiles
Guineamayo ~ Cajamarca
Otros

¥ elpectricos de de la Ceniral Midroelectrica

(b) Las unidades de reempiazo ingl

uyen postes, tableros, transformadores Y Otros bienes que
constituyen componentes imp

ortantes de los actives una vesz gue estén instalados.

(© Las obras en curso corresponden
remodelacion ds redes aléctricas
2017, existen obras en curso en a

principalmente, a los proyectos de ampliacion y
y adquisicion da equipos. Al 31 de diciembre de 2018 y de
rbitraje por un valor en fibros en miles de 5/ 10,417,

Las propiedades, planta Y guipo, Inciuven costos de financiamiento reiac
construccion de obras en curso. Los intereses

aproximadamente en miles de S/ 2,892 ¢

onados con la
capitzlizados en a2l afio 2018 ascienden

en miles de S/ 3,278 durante el afio 2017).

{e} La Emgresa no tienan propiedades,
cumplimiento de obiigaciones, tarn
propiedades, planta y eguipo.

pianta y equipc que se encuentren garantizando el
POCG posee compromisos para la adguisicion de

La Empresa mantiene SRGUros vigentes sobre sus principales activos, de conformidad con las

politicas establecidas por la Gerencia. En opinidn de la Gerencia, sus politicas de Segures son
consigtentes con la practica internacional en la industria.

g Los'gastos“de depreciacién han side distribuidos de la sigufente forma:

En miles de scles Nota 2017
Costo del servicio de actividades crdinarias 23 18,460
Gastos de administracién 24 1,873
(Gastos de venta 25 300
21,733

(h La Gerencia efectud una evaluacién sobre el estado

de uso de sus propiedades, plantay
equipo, ¥ no ha encontrado indicios de deterioro en

el valor de los mismos.




Empresa Regional de Servicio Pliblics de Electricidad del Norte S.A. - ENSA
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2018 y de 2017

13. Activos Intangibles
Comprende lo siguiente:

Costos de
En miles de sofes Mota desarrolio Total
Costo
Salde al 1 de enero de 2017 11,408 11,408
Adiciones 887 . 897
Saldo al 31 de diciembre de 2017 12,3062 12,302
Saldo al 1 de enero de 2018 402

Adiciones

Transferencias de propiedades, planta v equipo (a) 12
Salde al 31 de diciembre de 2018

Amortizacién acumulada

Salde a! 1 de enero de 2017

9,688 9,638
Amortizacion 757 757
Saldo al 31 de diciembre de 2017 10,445 10,445 -
Saldo al 1 de enerc de 2018 445 |

Amgriizacion
Saido al 31 de diciembre de 2018

Importes en libros
Al 1 de enero de 2017

Al 31 de diciembre de 2037

1,717 1,717

Al 31 de diciembre de 2018

{a) Corresponden, principalmente, a estudios de factibilidad para la gjecucion de nuevos

Proyectos de Inversién que datan desde &l afic 2015,

(B) kl gasto de amortizacién ha sido distribuido de |a siguiente forma;

En miles de soles

Nota - 2017
Costo del servicio de actividades ordinarias 23 385
Gastos de adrministracién 24 281
Gastos de venta 25 91
757

Asimismo, la empresa registré una amortizacion por S/ 1,415, con cargo a resultados acumulados
carrespondiente a estudios de factibilidad que data del afio 2015.

(c) Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, la Gerencia de la Empresa efectud una evaluacion

sobre el estado de uso de sus intangibles, no encontrando indicios de detericro en dichos
activos.
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Empresa Regional de Servicio Piiblico de Electricidad del Norte S.A. - ENSA
. Motas a los Estades Financieros
31 de diciembre de 2018 y de 2017

14. Préstamos y Cbligaciones
LT Comprende lo siguienie:

. En miles de soles Nota 2017
Parte corriente
- Pagarés (a) 24,000
Préstamo de accionista 3i.C 6,682
Ctras obligaciones financieras 2114 .
- Arrendamiento financiere (*) : 80 .
.- T 32,858
T Farte no corriente
Préstamo de accionista 31.C 106,081
Arrendamiento financiero (*) 126
108,207

(¥} No se ha considerado necesario Iz revelacidn de los pagos minimos futuros de arrendamiento,
intereses y valor presente de los pagos minimos de los arrendamientos debidoc 8 gue su montc no &s muy

relevante.
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Empresa Regional de Servicio Piblico de Electricidad del Norte S.A. - ENSA

Notas a los Estados Financieres
21 de diciembre de 2018 y de 2017

15.

Cuentas por Pagar Comerciales

Comprende ic siguiente:

En miles de soles Mota 2017

Facturas por pagar:

= Terceros 22,395 -

a  Partes relacionadas 31.C 8,615

Facturas por emitir: :

= Compra de energia © 10,513

= Compra de bienes y servicios 180
41,703

Las cuentas por pagar comerciales, se originan principalmente por adguisicidn de energia,

suministros y contratistas ejecutores de proyectos de inversion. Estdn denominadas principalmente

en moneda nacional, tienen vencimiento corriente, no generan intereses y no tienen garantizs

especificas, excepto por ia garanifas recibidas por los contratistas (cartas fianzas}).

Otras Cuentas por Pagar

16.
Comprende lo siguiente:
En miles de soles 2017
Parte corriente
Partes relacionadas 12,423
Aporte Ley Electrificacion Rural N° 28749 (a) 1,840
Norma Técnica de Calidad de los Servicios
Eléctricos — NTCSE (b) 10,452
Impuesto general a la ventas -
Impueste a la ranta de tercera categoria 1,598
Depdsitos en garantia {C) 1,441
Contribucicnes CASE (d} 1,316
Otros 1,966
31,136
Parte no cerriente
“Transferencias recibidas del MEM (e) 68,228
69,223

(c)

Corresponde a ios aportes facturados a los usuarios ubicados en zonas rurales y sirve para e
financiamiento de las obras de electrificacion rural, asi como la compensacion a las empresas
de distribucion eléctrica que tienen gran cantidad de clientes en zonas rurales, localidades

sisladas y fronteras de! pafs, tal y como 1o establece la Ley N° 28748 - Ley de electrificacion

rural.

Corresponde a la provisién que realiza la Empresa en aplicacion del Decreto Supremo
Ne 020-97-EM, Normativa Técnica de Calidad de los Servicios Eléctricos, cuyo objetivo es
establecer los niveles minimaos de calidad de ios servicios, a fin de cubrir interrupciones de

energia inesperadas y programadas pendiente de pago.

Corresponden a pagos & cuenta de 10s usuarios, por sus recibos de enargia, ios Mismos gue

se aplican cuando cancelan la totalidad dei recibo.
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El Cargo por Afianzamiento de la Seguridad Energética (CASE) es un cobro gue se rezliza a los

usuarios de electricidad del SEIN, cuya finalidad, s la de integrar el fideicomiso establecido
para el Ingreso Garantizado Anuat (1GA) del cencesionario Yy, de otro lado, la de compensar la
Tarifa Regulada de Seguridad del sistema de transporte de gas natural (TRS) & las empresas
generadoras eléctricas que pagan dicho concepto; habiéndose previsto pars tal efecto que

actuaran como agentes recaudadores de!l mencionado cargo las empresas generadoras y
distribuidoras de energia eléctrica.

(e

DGER:

Cerresponde transferencias de recursos financieros del Ministerio de Energiz y Minas (*MEM)
destinados a ejecutar diverses proyectos y a implementar mejoras de obras ejecutadaspor ka

En miles de soles

Proyecto:

Mejoras en las instalaciones eléctricas de los proyectos giecutados por la
DGER: SER Chota - Santa Cruz - Bambamarca | Etapa, SER Chota - Santa Cruz.
Bambamarca || Etapa, SER Chota - Santa Cruz -Bambamarca {1 Etapa, SER
Chota - Santz Cruz - Bamnbamarca |V Etapa - Fase I, SER Chota - Santa Cruz -
Bambamarca |V Etapa - Fase I1l, SER Chota - Santa Cruz - Bambamarcea V Etapa

Mejoras en las instalaciones eléctricas de catorce {14] proyectos de
electrificacién rural

instalacion de! Afianzamiente del suministro a los Sistemas Eléctricos Rurales

de las provincias de Chota, Cutervo, Hualgayoc v-Santa Cruz, Departamento de
Catamarca

Confiabilidad, Seguridad y Calidac con Suministro y Montaje de reguladores de
tensién, reconectadores, interruptores aéreos, seccionalizadores, pararrayos,
para los sistermas Electricos de Electroncrie S.A.

Instalzcion del Sisterna eléctrico de 28 pueblos, Distrito de Niepos — San
Miguet — Cajamarca

Ampliacion de la electrificacion de comunidades rurales de Huambos, distrito
de Huambos - Chota - Cajamarca

Ampliacién de redes en media y baja tensién para la ampliacién del caserio

Trapiche Bronce, de! distrito de Pacora, provinecia v departamento de
Lambayeque

Creacién del servicic de energfa sléctrica del caseric Rama Serquén del distrito
de Ferrenafe, provincia de Ferrefate, departamentc de Lambayegue

Al 31 de diciembre 2018 y de 2017, la Empresa ha ejecutado el importe de miles de S/ 6,723 v de

miles de S/ 1,288, respectivamente, gue se encuentran registradas en Obras en Curso de las
propledades, planta ¥ equipo.
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17. Beneficios a los Empleados
Comprends lo siguiente:

En miles de soles 2817
Parte corriente
Beneficios 2 corto plazo:
Participaciones de los trabajadores en las utilidades 2,286
Bono de desempefio (a) 1,043 -
Vacaciones 1,408
O1tros conceptos remunerativos 153
Beneficios por terminacion:

Compensacion por tiempo de servicios 236
Plan de beneficios definidos:

Pensiones de jubilacién Ley N° 20830 (0) 209
Ciros beneficios & corto plazo:

Bonificacion por tiempo de servicio ) 45

5,381

Parte no corriente

Plan de beneficios definidos:

Pensiones de jubilacion Ley N° 20530 o) 1,762 .
Otros beneficios a largo plazo:

Bonificacidn por tiempo de servicio (c) 306

2,068

o)

Movimiento en el pasivo por el plan de beneficios definidos
Lz tabla & continuacién muestra la conciliacién entre ios saldos inicia

Corresponde a la provision de un bono para sus trabajadorss cobre la base del cumplimiento
de indicadores y metas estabiecidas en el Convenic de Gestién suscrito entre la Empresay

FONAFE.

La obligacion por Pensiones de Jubilacion corresponde a ia estimacion efectuada de acuerdo
a las disposiciones contenidas en el Decreto Supremo N° 026-2003-EF del 28 de febrero de
2003. Mensualmente esta provision s reducida por los pagos de planilla efectuados & los
pensionisias vy al final de afic &s ajustado de acuerdo al caleulo actuarial efectuado por la
Oficina de Normalizacion Provisional (ONP).

les v los saldos finales cél

pasivo por el Plan de beneficios definides.

En miles de soles 2017
Saido al 1 de enero 2,004
Incluido en el resultado del pericdo
Costo del servicio presente 136
Beneficics pagados (210
Gastos (ingreses) por intereses 42

1,971
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Supuestos Actuariales

= | as tablas de mortalidad gue se uiilizan en los célculos actuariales, son ias tablas
peruanas aprobadas por la SBS mediante RM N° 757-2006-EF/15 y modificadas mediante
J.,;‘ - BM N° 146-2007-EF/15 v las tablas de mortalidad chilenas aprobadas mediante Resolucion
- N® 309-93-5BS, definidas como:

- SP-2005 cuando se trata de titular.

- SP-2005 cuando se trata de beneficiarios. : :

- M1-85-H y MI-85-M cuando se irata de una persona invélida, sea éste hombre o rmujer,
respectivamente.

@ Se aplica la tasa de interés técnico anual de 4.57 % aplicada en soles para la conmutacion de
las tablas de mortalidad.

® El calculo de las reservas pensionarias para pensionistas y/o probables contingencias ha sido
s T realizado con un monto maximo de pension eguivalente a 2 (dos) Unidades impositivas
PRI Tributarias (UIT).

{c) De acuerdo al Acta de Solucidn det Convenio colectivo del afto 2012, la Empresa acorcid
otorgar cada 5 afios de servicio una bonificacion por ternpo de servicios de la siguiente

_ manera:

= Al cumpfir Sobre la remuneracion bésica
- Cinco (5) afios 25%
Diez (10) afos L 50%
Quince {18) afios 75%
- Veinte (20) afics 100%
: Veinticines (25) afios 125%
Treinta (30) anos a mas quinguenios 150%

18. Ingresos Diferidos
Comgrende o siguiente:

En miles de scles 2017
o Parte cormiente

Subvenciones def Goblerno

Obras de Flectrificacion Rural - MEM (a) 3,601

Subsidios de FONCUR - DGER (b) 675

Otros

Costo de reposicion de medideres 299

4575

Parte no corriente

Subvenciones del Gobiernc

Obras de Electrificacion Rural - MEM {(a) 288,054

Subsidios de FONCUR - DGER &) 11,644

Otros

Costo de reposicion de medidores 2,628
100,128

(a) Las chras de electrificacién rural corresponden a las transferencias recibidas por parie del

MEM.
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{b) Corresponde a los subsidios otorgados por la Direccidn General de Electrificacion Rural

(DGER) a través de los Fondos Concursables (FONCUR), para la eiecucion de obras de

electrificacion rural. Para la ejecucion de estas obras, el Estado subsidia aproximadamente e
80% vy la Empresa asume el 20%.

Ef movimiento de los subsidios de Obras de Electrificacion v de FONCUR de los afios 2018 y 2017,

£n miles de soles Nota 2017

Salda inicial 98,388
Adiciones (c) 7,765
Deduccicnes (d} 30 (4,278}
Saldo final 101,877

fc) Las adiciones correspondian principalmente a las nuevas obras de electrificacién rural

suscritas en el afio 2017, a través de los contratos de subsidios suscritos con el MEM.
(d) Las deduécione's correspenden a ias tra'nsferencias a otros ingresons bor la depreciacién de ios
subsidios de obras de Electrificacién Rural y de las obras de FONCUR (notz 30}.

Las subvenciones del gobierno, reconocidas come

ingrese diferido, estén siendo amortizadas
durante la vida Gtil del active subyacente,
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18. Provisiones
Cemprende lo siguiente:

En miles de scles

2017
Contingencias laborales (a) 1,298
Contingencizs OSINERGMIN (b) 1,841
Centingencias civiles 83
Contingencias arbitrales 1,425
Contingencias administrativas 510
4,937

(@) Corresponde a los montos estimados de las pretensiones de juicios calificados como
probables. La Empresa ha recibido, desde afios anteriores, demandas de ex frabsjadores, .
personal tercerizado y otros guienes solicitan actualizacién de remuneraciones y beneficios
salariales, incorporacién en las néminas de La Empresa y otras pretensiones que se vienen
litigando en el fuero correspondiente. La variacidn se debe al estado actual de los procesos
judiciales que ha permitido recalificar las contingencias laboralss, debido & Ia variacion del
grado de contingencia de probable a posible, por existir prenunciamientos judiciales de Sala

que anuian las sentencias judiciales que ordenan pagos; y &l ndmerc de procesos concluidos
y cancelados en &l periodo.

(b)  Corresponden a multas impuestas por OSINERGMIN a ia Empresa en afos antericres, las
cuales se encueniran en proceso de reclamacion. La variacion se debe al estade actual de los

procedimientes adminisirativos; v al nimero de procedimientos concluidos v cancelados en el
periodo. '

En opinidn de la Gerencia de la Empresa y de sus asesores legales, excepto por lo mencicnado
anteriormentie, no existen juicios ni demandas importantes pendientes de resolver, u otras
contingencias probables en contra de la Empresa al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

El movimiento de las provisiones fue como sigue:

£n miles de soles Nota 2017

Saidos iniciales 2,155
Adiciones 4,276
Pagos (1,493)
Recuperos . 30. -
Saldos finales 4,937
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Empresa Regional de Servicio Publice de Electricidad del Norte 8.4, - ENSA
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2018 y de 2017

21. Patrimonio Neto

A, Capital
Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, ¢l capital esta representado por 339,522 951 acciones
comunes (333, 117,840 &l 31 de diciembre de 2017) de S/ 1.00 de valor nominal cads una,

autorizadas, emitidas y pagadas pertenecientes al Fondo Naciona!l de Financiamianto de la Actividad

Empresarial del Estado - FONAEFE con 339,613,083 acciones y 2 accionistas privados con 8,868
acciones.

El capital social esté compuesto por:

i 135,811,324 acciones clase “A” que representan 40% de! capital (135,811,324 sceciones que
representaron 40% al 2017)

135,766,034 acciones ciase "B” que representan el 39.99027% del capital (133,775,034
acciones gue representaron 39.99027% al 2017);

29,932 acciones clase “C” que representan el 0.00881 6%del capital (29,932 acciones que
representaron 0.008816% ai 2017);

87,508,660 acciones clase “D" que representan el 20% del capital (67,905,660 acciones -
representaron 20%al 2017);

v, 8,868 acciones minoritarios privados clase “B” que represenian el 0.0045% del capital (9,868
acciones que representan el 0.0045% al 2017).

r

Las acciones clase “A”, "B"”, “C” y "D otorgan a sus tfitulares iguales derechos.

En Sesidn de Directorio N® 14-2017 realizada el 20 de julio de 2017 se aprobé ef aumento del capital

sccial en miles de S/ 28,062 por aportes en efectivo efectuados por FONAFE, acordado en Juntz de
Acclonistas del 28 de marzo de 2017.

En Sesién de Directoric N° 11-2018 realizada el 20 de junio de 2018 se aprobo &l zumento del capital

sccial en miles de 5/ 6,405 por capitalizacion de las utifidades distribuibles, acordado en Junta de
Accionisias del 2 de abri de 2018,

B. Capital adicional
Comprende los aportes en bienes recibidos del FONAFE, de acuerdo con la Ley N° 27170 — Ley del
Fondo Nacional del Financiamiento de la Actividad Empresariat del Estado — FONAFE, que son

bienes entregados por entidades plblicas y constituyen aportes del Estado para aumentar el capits
sccial de 1a empresa, después de cumplir las formalidades de ley.

C. Reserva legal

Segun lo dispone la Ley General de Sociedades, se requiere que un minimo del 10% de la utilidad
distribuible de cada ejercicio, deducido e! impuesto a las ganancias, se transfiera a una reserva legal

hasta que ésta alcance &l 20% del capital. La reserva legal puede compensar pérdidas o puede ser
capitalizada, existiendo en ambos casos la obligacién de reponerla.

En Junta General de Accionistas de fecha 2 de abril de 2018 v 28 de marzo de 2017, s aprobd
la detraccién de la reserva legal por un importe de miles de S/ 71 ymiles de §/3,118,
correspondientes a los ejercicios 2017 v 20185, respectivamente.

. Resultados acumulados

La politica de dividendos se sujeta 2 1a Ley N° 27170 - Ley del Fondo Nacional de Financiamiento de
lz Actividad Empresarial del Estado — FONAFE, en su articulo 4° dispone que las subsidiarias del
FONAFE, como la Empresa deberan transferirie automaticamente antes del 30 de abril de cada afio,

el tota! de las utilidades distribuibles obtenidas en el ejercicio anterior, sobre la base de los estados
financieros auditados.
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22. Ingresos de Actividades Ordinarias

Comprende lo siguiente:

£n rnifes de soles

Motz 2017
Ingresos por distribucién de energia
Venta de energia (a) )
5= Terceros 281,899
= Partes relacionadas 31.C : 766
Alumbrado pablico (a) 16,857
Cargo fijo (a) 14,880
Venta de energia - FOSE (b) 3.731
Venta de energia - Ley N°® 28832 (¢ 2,725
Recupero de enargia 1,081
331,739
Servicios complementarios {d}
Pedjey uso de sistema de transmision 2,734
Costo de conexion, acometidas y accesorios 4918
Fondo de mantenimiento v reposicién _ 4,482
Corte de servicio, reconexion ¥ reinstalacién 1,080
Medidores 38
13,252
Total ingresos de actividades ordinarias 32116

(a)

(d)

La venia de energfa, ¢l alumbrado publico y el cargo fiio, son conceptos regulados por el

OSINERGMIN vy se facturan a los usuarios en base z las lscturas de los consumos de energia
electrica en forma mensual.

Mediante la Ley N° 27510, se cred el Fonde de Compensacion Social Elsctrica {FOSE), como

un sistema de subsidio cruzado cuyo objetivo principal es favorecer a los consumidores
eléctricos de menores ingresos.

Mediante Decretc Supremo N° 019-2007-EM se aprobé el "Reglamente del Mecanismo de
Compensacion entre los Usuarios Regulados del SEIN”, que dispone gue OSINERGMIN
apruebe los procedimientos necesarios para calcular el precio a nivel generacion y determinar
el programa de transferencias entre empresas aportantes y receptoras del mecanismo de
compensacion. En cumplimiente de dicha disposicidn, se aprobé la norma “Precios a Nivel
Generacion y Mecanismo de Compensacién eritre Usuarios Regulados’, mediante resclucion
OSINERGMIN N° 180-2007-08/CD vy sus modificatorias.

Los servicios compiementarios, corresponden & ingresos por las actividades conexas
relacionadas a la actividad principal. Estos ingresos principalmente son por pezjes cobrades a
las generadoras por usc de su de su linea de transmisién, conexiones nuevas por la

incorporacién de nuevos clientes, por el fondo de mantenimiento v repesicion que es un
concepto regulado, entre otros,
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23. Costo del Servicio de Actividades Ordinarias

Comprende io siguiente:

En miles da soles

Comprz de energia y potencia:

s Terceros

= Partes relacionadas
Depreciacion

(Gastos de persons!

Servicios prestados por {erceros
Liso de sisterna de transmision (a)
Cargas diversas de gestién
Suministros diversos

Contrato de Administracién con ADINELSA
Amertizacion

Otras

MNota 2017
113,861
31.C 94,779
12 19,480
27 9,803
26 7,018
5,181
3,960
2,206
31.C 1,420
13 385
157
258,230

{a) Corresponde al pesje de! sistema secundario de transmision, se paga al Transmisor por &l
derecho de utilizar su infraestructura para que ia energfa llegue & nuestros usuarios finales.

24. (Gastos de Administracién
Comprende lo siguiente:

En miles da soles

Noia 2017

Sarvicios prestados por terceros (a) 26 9,274
Gastos de personal 27 8,117
Depreciacién 12 1,973
Surninistros diversos 1,096
Gastos diversos de gestion 1,163
Amortizacién 13 281
Tributos 323
Estimacién para desvalorizacion de inventarios 17 25
Provisicnes dal gjercicio 2,722

24,978
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25, (astos de Venta
Comprende lo siguienta:

En miles de soles

Servicios prestados por terceros

(Gastcs de personal

Suministros y repuestos

Tributos

Otros gastos diversos de gestién (a)

Provisiones del gjercicio

Estimacion de deterioro por otras cuentas por cobrar
Depreciacién

Amortizacién

Otros

10.h
12
13

2017

16,180
6,228

. 2,665
4,005
1,024
1,853
57

300

a1

2

32,115

(a) Los otros gastos diversos de gestion del afio 2018 incluyen principalmente ios intereses de

. ADINELSA per miles de S/ 4,755 (nota 31.0)

28. Servicios Prestados por Terceros
Comprende lo siguienta:

En miles de solss

2017
Servicics de contratistas 16,786
Mantenimiento y reparacion 4,538
Partes relacionadas 2,851
Asesorias y consuliorias 1,613
Alguileres 1,761
Servicios bésices B37
Gastos de viaje 781
Intermediacion laboral 804
Qtros 2,510
32,482

A continuacion se presenta la distribucion de servicios prestados por terceros:

En miles de soles Nota 2017
Costo dei servicio de actividades ordinarias 23 7,018
Gastos de administracién 24 9,274
Gastos de venta 25 18,130
32,432
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27. Gastos de Personal
Comprende lo siguiente:

En miles de soles

2017
Remuneracicnes 10,086
Bonificaciones 2 669
Participacién de los trabajadeores 2,286 .
Gratificaciones . 2,143
Compensacion por tiempo de servicios . 1,245
Seguridad vy prevision secial 1,202
Horas extras 1,018
Vacaciones 9883
Asignacicnes 489
Otros gastos de personal 2,121
24,148
A continuacién se presenta fa distribucion dei gasto de personal:
En miles de soles Mota 2017
Costo de! servicio de actividades ordinarias 23 9,803
Gastos de administracion 24 8,117
Gastos de venta z5 6,228
24,148
28. Ingresos Financieros
Comprends lo siguiente:
En miles de soles Nota 2017
Intereses sobre depdsitos bancarios y otros 748
Intereses y recargos por mora 8.C 2,064
2,802
298. Gastos Financieros
Comprende lo siguiente:
En miles de soles Nota 2017
Irtereses por préstamos recibidos de FONAFE 2,856
Intereses por ADINELSA 31.C -
Intereses de obligaciones financieras 58
Intereses por coniribuciones reembolsabies g9
Otros gastos financieros 55
3,060
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30. COtros Ingresos
ol Comprende lo siguients:

. En miles de soles

Motz 2017

s Amortizacion de subsidios 18 4,278
- Alquileres de redes 2,893

= Penalidades v moras S 2237

o !ngresos por seguros © 3,218
- Compensaciones 25
_- Venta de suministros ¥ otros 213
_ Recupero de provisiones 18 -

Otros ingresos 4,921
- - ' 15,759
=t

. 31. Partes Relacionadas

A, Controladora y controladora principal
i Durante 2018, |a parte mayoritaria de las acciones de & Empresa corres

ponden al Fendo Nacional de
— Financiamiento de la Actividad Empresarial del Estado — FONAFE.

- B, Transacciones con personal clave de la gerencia

i Compensacion recibida Beor el personal clave de Is gerencia

La compensacion recibida por el personal clave incluye a los Directores Y personal gerencial, |2 cual
s€ compone de lo siguiente:

En miles de soles

2017
B Gerentes Corporativos
- Beneficios a corto plazo 1,082
- Gerentes Regionales

Beneficios z corto plazo 1,173
- 2,265

La compensacion de! personal clave de Iz gerencia incluye sueldos y bonificaciones.
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C. Transacciones con empresas relacionadas

Comprende lo siguiente:

Valor de transaccion para & afio
terminado ef 31 de diciembre
{nata 22}

Saldo pendiente de cuentas
por sabrar comerciales al 31
de diciembre {nota 8}

En miles de soles 2017

Venta de energia

Corporacién Peruana de Aeropuerto y 116 |

Aviacion Comercial S.A.

Servicios Postales del Perd S.A. 33

Banco de Materiales S.A.C. 2

Bance de la Nacidn 6815 ;
766

Valor de transaceidn para el afio
terminado ef 31 de diciembre

Saldo pendiente de cuentas
por cobrar comerciales al 31

de diciembre (nota 15}

£n miles de soles 2017

Compra de ehergia

Empresa de Electricidad del Perd S.A. 7.857

Empresa de Generacion Eléctrica

Machupicchu S.A. 831

Empresa Regional de Servicio Pahlico de

Electricidad del Criente S.A 27
8,515

En miles de soles

Valor de transaccion para el
afio terminado el 31 de
diciembre

Salde pendiente de otras
cuenta por cobrar al 31 de
diciembre {nota 10}

2017

2017

Contrato de opcién
Empresa de Electricidad del Perd S.A.

Otros ingresas

Empresa Regionai-de Servicio Publico de
Electricidad del Orignte S.A.

Empresa Regional de Servicio Publico de
Eiectricidad — Electronoroeste S.A.
Empresa de Electricidad del Perd S.A.
Empresa Regional de Servicio Piblico de
Electricidad del Centro S.A.

Empresa Regional de Servicio Plblico de
Electricidad Electre Norte Medio S.A~
Hidrandina S.A.

Empresa de Administracion de

Infrasstructura Eléctrica S.A, — ADINELSA (o)

863

918

111
624
g29

1589

139

56

1,718

1,718
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Valor de transaccién
nars el afic terminads
el 31 de diciembre

Saldo pendiente de ofras
cuenta por pagar al 31 de
disiembre [nota 16}

£n miles de soies 1 2017 2017
Gastos de intereses ;
Empresa de Administracion de
Infraestructura Eléctrica S.A. — ADINELSA (a) - i
Contrato de administracion
Empresa de Adminisiracion de :
Infraestructura Eléctrica S.A. - ADINELSA (b} 1,420 - 8,846
1420 8,846
Otros gastos :
Empresa ¢e Generacién El&ctrica de
Arequips S.A. 33 -
Empresa de Generacién Eléctrica del Sur S.A, 38 15
Empresa de Transmision Electrica Centro
Norte S8.A. - Etecen S.A. en Liquidacion - -
Empresa Regional de Servicic Pdblico de
Electricidad Electro Norte Medio S.A-
Hidrandina S.A. 2,848 849
Empresa Regional de Servicic Pablico de
Electrigidad del Oriente S.A. 1,838 | 859
Banco de la Nacién 298 ! 1,183
Empresa Regicna!l de Servicio Pdblico de
Electricidad — Electronorosste S.A. 122 101
Empresa Regicnal de Servicio Pablico de
Electricidad del Centro S.A. 31 3
Otros - 757
5,564 ¢ 3,577
5,984 12,423
Yalor de transaccién para ef Saldo pendiente de oiras
aho terminado el 31 de cuenta por pagar al 31 de
diciembre diciembre {nota 14}
En miles de soles 2017 2017
Préstamos
Parte comriente ‘
FONAFE {c) 6,123 6,682
Parte no corriente
FONAFE (c) - 106,081
6,122 - 112,763

(a) Desde el ano 2012, la Empresa v ADINELSA tenian una controversiza relacionada al pago de

intereses devengados por una supuesta demara en la cancelacién de las transferencias
correspondientes a fzs liquidacionas comerciales por el senvicic de administracion de
Infraestructura Eléctrica, correspondiente al periodo comprendido entre 1898 y 2012, En este
sentido ADINELSA solicitaba a la Empresa el pago de miles de S/ 2,215, sin embargo a
Emprasa pretendia pagar S/ 717. Este caso fue llevado al Comité Especial de Controversias
del FONAFE, cuya decisién final es de cumplimiento obligatorio en &l marco de los sefialado
en el Articulo 8 del Decreto Legislativo N° 1031 “Decreto Legislative que promueve la
eficiencia de la Actividad Empresarial del Estado”.
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()

32.

Con fecha 6 de diciembre de 2018, el Comité Especial de Coniroversias en la sesidn del
26 de noviembre de 2018, resolvié el caso instruyende a la Empresa pagar a ADINELSA la
deuda materia de la controversia, conforme a los siguientes criterios:

Concepto Criterio

Capital El monto de los saldos pendientas solicitado por
ADINELSA

Fecha de constitucion en mora Intereses moratorios & partir del 12 de julic de 2012. Los
intereses se generaran hasta el dia del pago de ef,ectivo. :

Tasa de interés aplicable TAMN (Tasa Activa en Moneda Nacional) promedio

publicada por la Superintendencia de Banco y Seguro. '

En este sentido, la deuda materia de controversia &l 31 de diciembre de 2018, asciende a
S/ 6,036, de los cuales miles de S/ 4,755 se encuentran registrados en los gastos de venta
{(nota 25) y miles de S/ 1,281 en los gastos financieros (note 29), del estado de resultados v

otros resultados integrales.

Corresponde al Fondo de Reposicién de acuerdo a contrato de Administracién con ADINELSA

{nota 1.C.iv})

Al 31 de diciembre 2018 v de 2017, correspende a cuatro présiamos recibidos de FONAFE en
soles por aproximadamente S/ 33,000,600, S/ 6,806,000, §/ 40,000,000 y 5/ 67,000,000, con
plazos de vigencia de 2, 3, 10y 15 afios y a una tasa efectiva anual de 4.85% vy cuotas
trimestrales fijas; respectivamente. La finalidad de dichos préstamos es ser utilizados para el
financlamientc de proyectos de inversién y capital de trabajo.

Situacion Tributaria

Tasas impositivas

A

La Empresa esta sujeta al régimen tributario peruano. Al 31 de diciembre de 2018y de
2017, la tasa del impueste a la Renta Corporativa es de 28.5% sobre la renta neta impenible

determinada por la Empresa.

Mediante Decreto Legislativo N°® 1261, publicado el 18 de diciembre de 2018 y vigente a
partir del 1 de enerc de 2017, se modifics a 29.5% la tasa apiicable a las rentas corporativas.

Las tasas aplicables al Impuesto & la Renta corporativo de ios dltimos ejercicios gravables son
las siguientes:

Hasta el gjercicio 2014 30.0%
Para los sjercicios 2015 y 2016 28.0%
29.5%

Para el ejercicio 2017 en adelante

El referido Decreto establecié ademdas la modificacion de la tasa de! Impuesio a la Renta
aplicable a la distribucién de dividendos y cualquier otra forma de distribucion de utilidades a
5%, esto para lgs utilidades que se generen'y distribuyan a partir del 1 de enero de 2017.

Para el gjercicio 2018 y 2017, la tasa del Impuesto & la Renta para la distribucion de

dividendos y cualguier otra forma de distribucion de utilidades aplicable a las personas
jurfdicas no domiciliadas en Pert y las personas naturales es de 5% y 6.8%, respectivamente.
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Las tasas aplicables al Impuesto & la Renta a los dividendos de los Gltimos ejercicios
gravaples son las siguientes:

Hasta ef sjercicio 2014 4%
Para los ejercicios 2015y 2016 . 65.8%
Para el ejercicio 2017 en adelante 5.0%

Se presumira, sin admitir prugba en contrario, gue la distribucién de dividendos o de cualquier |

otra forma de distribucion de utilidades que se efectie corresponde a los resuitados -
acumuiados u otros conceptos susceptibles de generar dividendos gravados, mas antiguos.

B. Que de acuerdo a la legisiacion tributaria vigente en Perd, los sujetos no domiciliados ributan
s6io por sus rentas de fuente peruana. Asf, en términos generales las rentas obtenidas por
sujetos no domiciliades por servicios prestados en nuestro pals.se encontraran gravadas con
el Impuesto a |z Renta con una tasa de 30% sobre base bruta, esto en tanto no corresponda
|la aplicacién de un Cenvenic para Evitar la Doble Impasicién (CDI). Al respecio, actuaimente

Perd ha suscrito CDIs con la Comunidad Anding, Chile, Canadd, Brasil, Portugal, Suiza, México
y Corea del Sur. ‘ : .

Para efectos de los servicios de esistencia técnica o servicios digitales prestados por sujstos
no dorniciliados en favor de sujetos domiciliados resultars indistinto el iugar de prestacion de
los mismes v en todos los casos se encontrard gravado con el Impuesto a2 Renta con una tasa
de 15% y 30% sobre base bruta, respectivamente. La tasa aplicable a los servicios de
asistencia técnica sera de 15%, siempre que se curmpla con los requisitos sefialados en Iz
Ley del Impuesto a la Renta. Como se indicd en el parrafo anterior, |a tasa de ratencidn en
estos casos puede variar o Incluso pusde resultar inaplicable la retencion en caso se recurra a
las dispesiciones de un CDI vigente.

Determinacion del Impuestc a las Ganancizs

C. La Empresa al calcular su materia imponible por ef afio terminado e! 31 de diciemire da 2018
y de 2017 ha determinado un impuesto a las ganancias corriente por miles de S/ 13,331 v
miles de &/ 12,813, respectivamente.

E! gasto por impuestos & las ganancias comprende:

En miles de scles 2017

Corriente 12,812

Diferido {nota 20} 554
13,367

La conciliacién de ia tasa efectiva del impuesto a las ganancias con la tasa tributaria es como

sigue:
En miles de soles 2017
Utilidad antes del impuesto 43,585 100.06%
Impuesto alas ganancias {tedrico} 12,849 28.50%
Diferencias perranentes 518 1.19%
Impuesieo a las ganancias coriente y 12,357 30.69%

diferido registrado segin tasa efectiva

65




- Empresa Regional de Servicio Publico de Electricidad del Norte S.4. - ENSA
) Notas a los Estados Financieros
31 de diciernbre de 20718 y de 2017

impuesto temporal a los activos netos

- D. La Empresa esta afecta al Impuesto Temporal a los Activos Netos, cuya base imponible ests
constituida por el valor de los activos netos agjustados &l cierre del ejercicio anterior al que
correspondz el pago, deducidas ias depreciaciones, amortizaciones, el encaje exigible v las
— provisiones especificas por riesgo crediticio, La tasa del Impuesto es del 0.4% para el 2018 y
2017 aplicable al monto de los activos netos que excedan de 3/ 1 millén. El citado impuesto
podra ser pagado al contado o en nueve cuotas mensuales sucesivas. El monto pagado

-~ puede ser utilizado contra los pagos & cuenta del Régimen General del Impuesto a las Rentas
o de fos periodos tributarios de marzo a diciembre del ejercicio gravable por ef cual se pagd &l
ed impuesto hasta la fecha de vencimiento de cads unc de los pages a cuenta y contra el pago
de reguiarizacion del impuesto a las ganancias del ejercicio gravable al gue corresponda. De
- quedar un saldo remanente sin aplicar podra ser solisitade en devolucién.

Impuesto a las transacciones financieras

¥

_ E. Por los ejercicios 2018 v 2017, la tasa de! Impueste a las Transacciones Financieras ha sido
fijada en 0.005% v resulta aplicable sobre los carges v creditos en las cuentas bancarias o -

movimientos de fondes a través del sistema financiero, salvo gue la misma se encuentre
— exonerada.

Bk

Precios de transferencia

[
}

_ F. Para propésite de la determinacion del Impuesto a la Rente, los precios de transferencia de
las transacciones con empresas relacionadas Y con empresas residentes en territorios de baja
0 nula imposicién, deben estar sustentados con documentacion e informacién sobre jos

- métodos de valorizacién utilizados y los criterics considerados para su determinacion. Hasta el
ejercicic gravable 2016 las obligaciones formales de Precios de Transferencia estaban dadas
por la obligacion de presentar la declaracién jurada informativa y contar con el estudio técnico.

b=
)

B )

- A partir del 1 de enero de 2017, mediante el Decreto Legislativo N® 1312, publicade el 31 de
diciernbre de 20186, se establecieron las siguientes obligaciones formales en sustitucién de
las anteriores: (i) presentar la declaracion jurada Reporte Locai (en tento se tengan ingresos

_ devengados sugeriores a las 2,300 U, (i} presertar la declaracion jurada Reporte Maestro

{en tanto el contribuyente tenga ingresos devengados superiores a las 20,000 UT) Vi

(iil} presentar la declaracion jurada Reperte Pais por Pais (en tanto los ingresos devengados

- consolidados de la matriz del grupo multinacional del afic anterior (2017) haya superado

. S/ 2,700,600,000 o €750,000,000). Estas dos dltimas declaraciones son exigibles por las
transacciones correspondientes al afio 2017 en adelante.

B2 | | BB

o)

- Al respecto, en virtud de la Resolucidn de Superintendencia N° 014-2018-SUNAT, publicads el
18 de enero de 2018, se aprobs el Formulario Virtual N° 3560 a efectos de la declaracion
jurada Reporte Local asi como las fechas limites para su presentacion y &l contenido y
fermato que deben incluir,

- m Lk
}

La fecha limite para la presentacion de la declaracion jurada Reporte Local correspondiente al
- ejercicio gravable 2018 sera durante junio de 2018, de acuerdo con el cronograrma da

- vencimientos previsto para el pericdo mayo publicado por la Autcridad Tributaria. En el caso
de la declaracion jurada Reporte Local del ejercicio gravable 2017, estas se presentaron en
junio de 2018 conforme &l cronograma de obligaciones tributarias mensuales previsto para &l
- pericdo tributario de mayo publicado por ia Autoridad Tributaria.

i

86




b

Y i k= d

oo p

Empresa Regional de Servicie Publico de Electricidad del Norte $,A. - ENSA
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018 y de 2017

Por su parte, el contenido y fermato de la declaracion jurada Reporte Local se encuentra

establecido conforme los Anexos |, |1, 1] y IV de la Resolucién de Superintendencia
N° 014-Z2018-SUNAT.

Mediante el referido Decreto Legislativo N° 1312 se establecid ademias que los servicios
intra-grupe de bajo valer agregado ne podran tener un margen mayor al 5% de sus costos, v
que respecio a los servicios prestados entre empresas vinculadas los contribuyentes deberén
cumplir con el test de beneficio y con propercionar la documentacion e informacion solicitada ~
en las condiciones necesarias para la deduccion del costo o gasto.

Mediante el Decreto Legislativo N° 1116 se estabiecid que las normas de Precics de
Transferencia no son de aplicacion para fines del Impuesto General & las Ventas.

Revision fiscal de Iz autoridad tributaria

G.

La Adminitracion Tributaria tiene la facultad de revisar v, de ser aplicable, corregir sl impuesto
a la renta determinado por la Empresa en los cuatro Gkimos afics, contados a partir del 1 de

-enero del aho siguiente al de la presentacion de la declaracién jurada del impuesto

correspondiente o de eventuales rectificatorias presentadas posteriormente por la Empresa.
Las declaraciones juradas del impueste a Iz rentz de los afios 2014, 20158, 2017 & inclusive
2078 estén abiertas a fiscalizacién. Las declaraciones juradas del impuesta general a las
ventas de los ejercicios comprendides de diciembre 2014 a diciembre 2018 se encuentra
pendiente de fiscalizacion por parte de la Administracién Tributaria. Al 31 de diciembre de

2018, la Empresa se encuenira en proceso de fiscalizacion en relacion al impuesto a la renta
del afic 20186.

Debido a las posibles interpretaciones gue las autoridades tributarias puedan dar z las normas
legales vigentes, no es posible determinar, a la fecha, si de las revisiones aue se realicen
resultardn o no pasivos para la Empresa, por lo que cualguier mayor impuesto o recargo que
pudiera resultar de eventuales revisiones fiscales seria aplicado a los resultados del elercicio
en gue éste se determine. Sin embargo, en opinién de ia Gerencia de la Empresa Y de sus
asesores legales, cualquier eventual liquidacion adicional de impuestos noe sera significativa
para los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 y ¢e 2017,

Régimen Tributario del Impuesto General a las Ventas

H.

Asimismo, mediante Decrete Legislativo N° 1347, publicado el 7 de enero de 2017, se
establecio la posibilidad de la reduccion de un punto porcentual de Iz tasa del impuesto
General a las Ventas a partir de! 1 de julio de 2017, siempre que se cumpla con la mata de
recaudacion anualizada al 31 de mayo de 2017 del impuesto General a la Venta neto de
devoluciones internas de 7.2% del PBl. Es decir, en tante se curmpla con dicha condicion lz
tasa del Impuesto General a las Ventas (incluido e! IPM) se reducira de 18% a 17%.

En vista que al términc del plazo previsto no se cumplié con la meta de recaudacién
propuests, lz tasa del Impuesto General a las Ventas se mantiene en 18%.
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Modificaciones tributarias de mayor relevancia vigentes a partir def 7 de enero de 2079

I

Nueve concepto normative de devengo

El Decreto Legisiativo No. 1425 introdujo la definicién de devengo juridico para efectos del
Impuesto a la Renta estableciendo que ios ingresos en el caso de: ) transferancia de bienes
se produce cuando: i) cpera el cambio de contro! {de acuerdo a la N!IF 15): 6 §i) se produce la
transterencia del riesgo hacia e adquirente (Teoria del Riesgo establecida en el Codigo Civil),

lo que ocurra primero; y b) para el caso de prestacion de servicios se ha establecido el grado
de realizacién de la prestacién.

El nuevo concepto juridico de devengo resuita aplicable a los arrendatarios para efectos de
establecer el tratamisnto tributario del gasto asociado a los contratos de arrendamiento
regulados por ta NIiF 16 (i.e. arrendamiento operativo Dara propositos fiscales),
El concepto materia de comentario no resultara aplicable para aquellas entidades que
devenguen sus ingresos o gastos para €l Impuesto a ia Renta seqln disposiciones de
naturaleza tributaria que fijen un régimen especial (sectorial) de devengo.

Subcapitalizacion . :

A partir de 2019 v hasta el 31 de diciembre de 2020 el gasto financiero generado por
endeudamientos tanto entre partes Independientes como relacionadas ests sujeto al limite de
subcapitalizacion de (3:7 Debt-Equity Ratio) calculado al cierre del gjercicioc anterior. A partir
del 1 de enero de 2021 {os gastos financieros seran deducibles hasta el limite del 30% del
EBITDA tributario {(Renta Neta — Compensacion de Pérdidas + Intereses Netos + Depreciacién
+ Amortizacion) del ejercicio anterior. Existen algunas excepciones a la aplicacion de esta
limitacion para el caso de bancos, contribuyentes con ingresos no Superiores & 2,500 UITs,
infraestructura, servicios pablicos, etc.

Deduccion de gastos o costos incurridos en operaciones con sujetos no domiciliados

El Decreto Legislativo 1368° exige que los costos y/o gastos (incluidos los intereses
outhound) incurridos con contrapartes no domiciliadas deben haber sido pagados de manera
efectiva para poder ser deducidos en el ejercicio en el que se incurrieron. En caso, contrario,
su impacto en la determinacion de la renta neta se diferira al ejercicic en ai que efectivemeante
$ea pagado opertunidad en la que se aplicard (a retencion correspondiente.

Dicha nerma eliminé la obligacion de pagar el monto eguivalente a la retencidn sobre &l
monto contabilizade como costo y/o gasto.

Credito Indirecto

Bajo ciertos requisitos, a partir del 1 de enero de 2018 las entidades domiiliadas que
obtengan dividendos (inbound; de fuente extranjera podran deducir como crédito directo el
Impuestc a la Renta que hubiera gravado los dividendos en el exterior v el Impuesto ala
Renta Corporativo {crédito indirecto) pagado por la sociedad no demicifiada de primer y
segundo nivel (siempre gue estén en la misma jurisdiccidn) que hubiesen distribuido los
dividendes desde el exterior.
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M. Medidas para lz aplicacion de la Clausula Anti-elusion General contenida en a Norma XV
del Codige Tributario
A través del Decreto Legisiative No. 1422 se ha establecido el procedimiento para la
aplicacién de la referida Cldusula Anti~elusién General (CAG), sefialdndose fundamentalmenie
gue: (i) es aplicable sélo en procedimientos de fiscalizacion definitva en gue se revisen actos,
hechos o situaciones producides desde el 19 de julio de 2012; (i) para su apicacién debe
haber previa cpinidn faverable de un comité revisor integrado por funcicnarios de la propia
SUNAT, no siendo recurrible dicha opinién; (iv) los procadimiento de fiscalizacidn definitiva en
los gue se aplique la CAG no estdn sujetos al plazo de un (01) afio para reguerir informacion a
los fiscalizados. ' ‘

A la fecha de elaboracién de la presente nota, se mantiene Iz suspensién de la CAG hasta gue
se emita el respectivo decreto supremo que fije los pardmetros de fonde vy forma que se
encuentran dentro del ambito de 1a Norma XVI del Cadigo Tributario.

N. Informacion refacicnada con beneficiarios finales

En el marce de las normas para fortalecer Ia lucha contra ia evasion vy elusion fiscal asi como
cantra el lavado de activos y financiamientc del terrorismo, a partir def 03 de agosto de 2018

. 8e encuentran vigentes las disposiciones introducidas a través del Decreto Legislativo

No. 1372 gue cbligan a brindar a |as autoridades competentes, a través de una declaracion
jurada de beneficiarios finales, inforrmacidn refacicnada con dichos sujetos, esto es, a revelar
mediante dicha declaracion quiénes son las personas naturales que efectivamente fienen la
propiedad o control en personas juridicas o entes juridices. Asl, serd obligatorio informar
aspectos como (i) identificacion del beneficiario final; (i) Iz cadena de titularidad con la
respectiva documentacion de sustento; (i) identificacion de los terceros que cuentan con
dicha informacion, de ser el caso. Se sefiala ademas gue Iz informacion relacionada a Ia
identificacion de los beneficiarios finales de las personas juridicas y entes juridicos que se
proporcione & las autoridades competentes en el marco de estas normas no constituye
violacién al secreto profesional ni tampoco estd sujeta a las restricciones sobre revelacion de
informacién derivadas de la confidencialidad impuesta por via contractual ¢ por cualguier
disposicion legal o reglamentaria.

De ne presentarse la declaracidn jurada informativa que contiene la informacion relacionada
beneficiario final, incurrirdn en responsabilidad solidariz los representantes legales de ja
entidad que omitié cumplir con la prsentacion de dicha declaracion.

0. Enajenacién indirecta de acciones
A partir det 01 de enero de 2019 se incorpora una técnica anti-elusiva para evitar el
fraccionamiento de operacicnes, a través de las cuzgles, indirectamente s enajenen acciones
de empresas domiciliadas en el PerQ.

Se indica que para establecer si en un perfodo de 12 meses se ha cumplido con la
transferencia del 10% o més del capital de la sociedad peruana, s& consideran las
transferencias realizadas por el sujeto analizado, asl como las realizadas a sus paries
vinculadas, sea que se ejecuten mediante una ¢ varias operaciones, simulténeas o sucesivas.
Dicha vinculacion se establecera conforme a lo estabiecido en el inciso b} del articulo 32-A de
la Ley dal Impueste a la Renta.

Independientemente del cumplimiento de las condiciones reguladas en la Ley del Impuestc a
la Renta, siempre se configurard una enajenacion indirecta gravada cuando, en un pericdo
cualquiera de 12 meses, el importe total de las acciones de la personas juridica peruana que
se enajenan sea igual o mayer a cuarenta mil (40,000) UIT.
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Desde la fecha de vigencia inicialmente sefialada, cuando el enajenante sea una persona
juridica no domiciliada que cuenta con una sucursal o cualquier establecimiento perrmanente
en el Per con patrimonaio asignado, s& considera a éste Gltimo corresponsable solidario,
debiendo este Gltimo sujeto proporcionar, entre otra informacion, z la correspondiente 8 las
las acciones o participaciones de la perscna juridica no domiciiada gue se enagjenan.

Responsabilidad solidaria de los representantes legales y Directores de las sociedades

P. A partir del 14 de setiembre de 2018 ha quedado establecido, mediante el Decreto Legislativo

N® 1422 gque, cuando un sujeto fiscalizado sea sujeto de la Cléusula Anti-elusiva General
{CAQG), se considera sutométicamente gue existe dolo, negligencia grave o gbuse de
facultades respecto de sus representantes legales, salvo prueba en contraric. La referida
responsabilicad solidaria se atribuird a dichos representantes siempre que hayan colaborado
con el disefo o aprobacién o ejecucion de actos, situaciones o relacionss econdmicas con
propdsito elusivo.

La norma precitada invelucra también a los miembros del Directorio de sociedades, al
sefialarse que a dichos sujetos les corresponde definir la estrategia tributaria de-las

sociedades en las cusles son directores, debiendo éstos decidir la aprobacién o no de actos,
situaciones ¢ relaciones econdmicas a realizarse en el marco de la planificacion fiscal, siendo

indelegable - segln la norma en comentario — esta atribucién de los direciores.

Finalmente, se otorgé a los miembros del Directorio de sociedades domiciliadas, un plaze que

vende el 22 de marzo de 2019 para ratificar o modificar los actos, situaciones o relacicnes
econdmicas realizados en el marco de l2 planificacion fiscal, e implementados al 14 de
setiembre de 2018 gue sigan teniendo efecto tributario hasia |2 actualidad.

El plazo méximo sefelado para el cumplimiento de dicha obligacion fermal , v considerando

la

referida responsabilidad solidaria atribuible tanto & representantes legales como a directores,

asi como lz falta de definicidn del término pianificacicn fiscal seré critico revisar todo acto,

situacion o relacién econémica que haya {i) incrementado atributos fiscales; vfo, (i} generaco

un menor pago de tributos por los gjercicios antes mencicnados, 2 fin de evitar fa atribucidn
de responsabilidad sclidaria tributaria, tanto a nivel administrative come incluso penal,
dependiendo del criterio del agente fiscalizador , en caso de aglicarse la CAG a la Empress
que sea materia de ung intervencidn fiscal por parte de la SUNAT.

33. Contingencias , -
Al 31 de diciembre de 2018, la Empresa tiene diversas acciones judiciales en su contra y estan
retacionadas con:

A 3 {tres) reclamos por reivindicacién de dafios y perjuicios, por aproximadaments miles de
S/113.

B. 122 (ciento veintidds) reclamos iaborales por revisién de beneficios sociales, reintegro de
beneficios y remuneraciones, incorporacion a planilla e indemnizaciones por despido por

aproximadamente miles de §/ 2,252,

C. 22 (vaintidés) acciones administrativas vy constitucionales por aproximadamente miles de

S/301. La Gerencia de la Empresa y sus asesores [egales consideran que existen argumentos

s6lidos para que se obtenga un resultado favorable para los intereses de iz Empresa.

En opinidn de la Gerencia y de sus asesores legales, comoe consecuencia de estas acciones
judiciales no resultardn pasivos de importancia para los estados financieros.
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e
= 34. Compromisos
= La Empresa mantiene seis cartas fianzas corno garantia con el BBVA Bance Continental, por un
- importe de S/ 222,651 en moneda nacional y en ddiares § 548,760 cuyos beneficiarios corresponden
= 2] Ministerio de Energla y Minas, Electricidad de! Perti - ELECTROPERU S.A, del Septimo Juzgade
= Laboral de Chiclayo y al Gebiernc Regional de Lambayeque,
= Adicicnalmente, la Empresa cuenta con 13 (trece} contratos licitados para compra de potencia hasta
= el afio 2022 {nota 1.C.0) :
= 25. Nedic Ambiente
= La politica ambiental de la Empresa se concreta a través del cumplimiento del Reglamento de
- Proteccion del Medio Ambiente en Actividades Eléctricas, segun Decreto Supremo N° 28-94-EM, a
"B sravés del cual se elabord y ejecuto et Programa Ambiental del gjercicio 2016. Este programa
e establece el monitoreo mensual de efluentes liquidos, cuerpos receptores y ruidos en centrales de
- generacion térmice, mediciones de electromagnetismo en lineas de transmisién v elaboracién de
'y informes trimestrales de Gestion Ambiental, presentados a la Dirsccion General de Asuntos
w Ambientales Energéticos det MEM (DGAAMEM].
e Como consecuencia de lo anterior se han establecido principios generales como lz racionalizacion de
= los recursos naturales y la prevencion y reduccion de productos de residuo, emisionesy
- vertimientos: y en general, controlar todos los factores responsables de los impactos ambieniales,
e mediante la aplicacion de programas de mejora continua y establecimiento de obietivos y metas
e ambientales.
e Al 31 de diciembre de 2018 y de 2015, la Empresa cuenta con un Sistema de Gestion Ambiental
il conforme a los requisites de la norma internacional 1SO 14001, habiendo logrado dicha certificacion
el 28 de enero de 2008, ai no haberse detectade ninguna “no conformidad” en la euditoria realizada
e por ia empresa certificadora Bureau Veritas del Perd. Dicha cerificacion fue renovada en diciembre
et de 2010 v sigue vigente de acuerdo a las recomendaciones de auditorizs posteriores de la empresa
certificadora.

La Gerencia considera que la Empresa viene cumpliendo adecuadamente con ta norrmatividad
armbiental vigente, por lo que no se espera contingencias sobre este asunto que pudieran tener un
efecto importante sobre 108 estados financieros al 31 de diciernbre de 2018 y de 2017.

236. Hechos Posteriores
Entre el 1 de enerc de 2018 y hasta la fecha de emision del presente informe (12 de marzo de
2019}, no han ocurrido eventos © nechos dée importancia que fequieran gjustes o revelaciones a los

estados financieros al 31 de diciembre de 2018.
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